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 چکیده
 نیمنابع به بهتر صیگذاران در جهت تخص هیشده، به سرما یحسابرس یمال یانتشار به موقع صورتها

 نیعدم تقارن اطلاعات ب شیباعث افزا یدر ارائه گزارش حسابرس ریکند. هرگونه تأخ یکمک م وه،یش
 طیمح انیم نی. در اگذاردیم یشرکت اثر منف یمال یگزارشگر ستمیو سهامداران شده و بر س رانیمد

پنهان  یمدت طولان یکند که اخبار بد را برا یفراهم م تیریمد یامکان را برا نیا فیضع یکنترل داخل
 نیکند. در هم یم دایسهام به شدت کاهش پ متیشود،  ق یکه اخبار بد منتشر م یزمان جهیکند، در نت

سقوط  سکیبر ر یسحسابر در صدور گزارش یعاد ریغ ریتأخ ریتأث یپژوهش بررس نیراستا، هدف ا
-سال1015ارتباط است. با استفاده از   نیبر ا یضعف کنترل داخل یلینقش تعد نیسهام و همچن متیق

 یشده در بورس اوراق بهادار تهران در ط رفتهیپذ یشرکت( مشاهده مرتبط با شرکت ها 145شرکت )
در صدور گزارش  یعاد ریغ ریدهد که تأخ یپژوهش نشان م یها افتهی، 1396تا  1390 یدوره زمان
 نیهمچن جیرنتایدارد. سا یمثبت ریسهام تأث متیسقوط ق سکیبر ر یو ضعف کنترل داخل یحسابرس
در صدور گزارش  یعاد ریغ ریمثبت تأخ ریتأث ،یدهد که در صورت وجود ضعف کنترل داخل ینشان م
 گردد. یم تیسهام تقو متیسقوط ق سکیبر ر یحسابرس

 یسهام ،ضعف کنترل داخل متیسقوط ق سکی،ر ی، گزارش حسابرس یعاد ریغ ری: تأخیدیکل کلمات

JEL: M41, M42 
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 مقدمه

 گذاران به بورس اوراق بهادار شود، سقوطتواند باعث کاهش اطمینان سرمایههایی که مییکی از زمینه

باب در ای است که بطور عموم به علت وجود ح)ریزش( قیمت سهم است. سقوط قیمت سهم پدیده

دهد و این مسأله براساس اقدامات مدیریتی نظیر تعویق در انتشار اخبار بد و تسریع در رخ میسهم قیمت 

انتشار اخبار خوب، فرارمالیاتی، استمرار پروژه ها با ارزش فعلی منفی و عدم شفافیت اطلاعات مالی 

موضوع (. 2009، 3تهرانیان ؛ هاتن و2011، 2؛ کیم و همکاران2010، 1پذیرد )کیم و ژانگصورت می

 یاریبس ، توجه2008 سال یبعد از بحران مال ژهیو به و ریاخ یهاسال یسهام، ط متیق یناگهان راتییتغ

به دو صورت سقوط و جهش  راتییتغ نیرا به خود جلب کرده است. ا یاو افراد حرفه انیاز دانشگاه

خود قائل هستند، سقوط  سهمبازده  یاران براگذهیکه سرما یتیدهد. با توجه به اهمیسهم رخ م متیق

گران مورد توجه پژوهش ترشیبا جهش ب سهیشود، در مقایبازده م دیسهم که منجر به کاهش شد متیق

 (.1395ت )فغانی ماکرانی و همکاران، قرار گرفته اس

به شرکت که  تیری. مدگرددیم یو ناگهان یمنف دیشد لیسهام دچار تعد متیق، سقوطدر این 

به  قیعملکرد شرکت از طر یینماشیاقدام به ب ،یحسابدار ستمیبا استفاده از سمختلف  یهازهیانگ لیدل

 تیروند عدم شفاف نیکه ا، کرده است در انتشار اخبار خوب عیتسر زیانتشار اخبار بد و ن درانداختن  قیتعو

 یمال یدر ارائه صورتها ریخ. تأداردیسهام شرکت را در پ متیحباب در ق جادیو ا یاطلاعات مال

عدم  شیو افزا ،(بازار یهمانند واکنش منف)شرکت یبرا یندیناخوشا یامدهایپ تواندیشده م یحسابرس

داشته باشد. تاخیر در ارائه گزارش حسابرس با توجه به حساسیت به موقع را به همراه  یتقارن اطلاعات

یک سو و نیز پژوهشگران از سوی دیگر را به خود  بودن اطلاعات انتشار یافته، نظر سرمایه گذاران از

جلب کرده است. انتشار به موقع اطلاعات ممکن است بر سطح عدم اطمینان در تصمیم گیری تأثیر 

؛ 4،1984بگذارد. بنابراین رفتار بازار تحت تأثیر اطلاعات حسابداری انتشار یافته است )چمبرز و پنمن

 شده استاستدلال  نیسهام چن متیسقوط ق سکیر ی در خصوصمال اتیادب(.  در 2014، 5اموتکوکن

 (.2011، یشفاف و مبهم پنهان کنند)ل ریغ یمال یصورت ها قیتوانند اخبار بد را از طریم رانیکه مد

تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی اغلب ممکن است نشان دهنده وجود مذاکرات طولانی 

                                                 
1 - Kim and Zhang 
2 - Kim et al 
3 - Hutton and Tehranian 
4 - Chambers and Penman 
5 - UmutGokcen 
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عدم توافق عمده بین صاحبکار و حسابرس باشد. چنین عدم  حسابرس در برخورد با-مدت صاحبکار

توافقی ممکن است اغلب مرتبط با کیفیت سود ضعیف به دلیل  استفاده روش های حسابداری نادرست 

 (. 2010، 6)ابدولباشد

، انجام شده یدر صدور گزارش حسابرس ریعوامل تأخ نهیدر زم یادیز قاتیتحق نکهیا رغمیعل

 صورت گرفته است. یدر صدور گزارش حسابرس یعاد ریغ ریتأخ یامدهایپ نهیر زمد یمطالعات محدود

ی به دلیل ضعف عمده در کنترلهای داخلی است گزارش حسابرس در ریتأخ شیافزااز جمله این پیامدها، 

ی داخل. بنابراین سیستم (2016 ،و هاسان سیفرانسمالی همراه است) اطلاعات تیفیککه با کاهش در 

 ی و در نهایت ریسک سقوط قیمتگزارش حسابرس ریتأخ شیمنجر به افزا ،ی شرکتمال یگزارشگر

سهم می شود. از طرفی دیگر،شرکت ها با محیط کنترل داخلی ضعیف، از یک طرف ممکن است 

اطلاعات مالی مورد نیاز حسابرس را با تأخیر تهیه کنند به ویژه زمانی که مدیرشرکت بطور عمد سعی 

رو طراحی یا اجرای ضعیف کنترل های داخلی، رخی از اطلاعات را پنهان نماید. از اینکرده باشد که ب

زمان کار حسابرسان را افزایش می دهد و کشف موارد ارائه نادرست را دشوار تر می کند. محیط کنترل 

د، در داخلی ضعیف این امکان را برای مدیریت فراهم می کند که اخبار بد را به مدت طولانی پنهان کنن

نتیجه زمانی که اخبار بد منتشر می شود،  قیمت سهم به شدت کاهش پیدا می کند. بنابراین، محیط 

کنترل داخلی ضعیف احتمال پنهان کردن اخبار بد را بیشتر و تأخیر در صدور گزارش حسابرسی و ریسک 

 (.2018سقوط قیمت سهام را افزایش می دهد)حبیب و بیام، 

 یعاد ریغ ریتأخشود که ن شده سؤال های پژوهش به شرح ذیل مطرح میبا توجه به مطالب بیا

ضعف کنترل چه تأثیری دارد و همچنین سهام  متیسقوط ق سکیبر ر یدر صدور گزارش حسابرس

به چه  سهم متیسقوط ق سکیر یدر صدور گزارش حسابرس یعاد ریغ ریتأخی بر رابطه بین داخل

 صورت تاثیر گذار خواهد بود؟

 

 و پیشینه پژوهش  ادبیات

است که به احتمال  نیکننده ا انیب یبه طور ضمن یدر صدور گزارش حسابرس یطولان ریتأخ

 یدر سال آت یمال یصورت ها ایکند،  یم افتیاستاندارد در ریغ یشرکت اظهار نظر حسابرس ییبالا

دهنده مشکلات  نشان یدر صدور گزارش حسابرس یعاد ریغ ریتأخ نرو،یارائه خواهد شد. از ا دیتجد

در  یعاد ریغ ریرود که تأخ یانتظار م نیگذاران است. بنابرا هیسرما نانیعدم اطم شیو افزا یبدارحسا

 (.2018و هوانگ،  بیدهد)حب یم شیسهام را افزا متیسقوط ق سکیر یصدور گزارش حسابرس

                                                 
6 . Abdul Rahman, Aisyah 
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 ی بوده و بربرخی از این تغییرات به صورت طبیع؛ تاخیر در گزارش حسابرس، علل متعددی دارد

 نموده و منجر به افزایش استقلال حسابرسی به جهت ارائه اظهار نظرن حسابرس خدشه واردکیفیت 

حسابرس ظرف مدت چهار ماه پس از پایان سال مالی می شود. ولی برخی از این تغییرات غیر طبیعی 

پیش بینی و  رویدادهای غیرقابلبوده و از بازه زمانی حداکثری، تجاوز کرده و بنابر دلایلی نظیر اتفاقات و 

مهدوی و )گذار نمی باشد تاثیر سقوط سهامخیر ارائه گزارش حسابرس بر أدور از انتظار و غیر عادی در ت

با مرور  أاز آنجاکه اطلاعات مالی نسبت به گذشت زمان بسیار حساس است و بعض(. 1394، حسینی نیا

اطلاعات به  دهند، بنابراین هرقدر ارائه می  از دستزمان ارزش و سودمندی خود را در تصمیم گیری ها 

 (.1395)رحمانی ،اطلاعات به موقع تر خواهد بود ،کتر باشدیتاریخ وقوع رویدادهای مربوط نزد

انداختن انتشار اخبار بد  ریبه تاخ قیشرکت را از طر یعملکرد مال دندار لیشرکت ها تما رانیمد

 یفعل فیکه عملکرد ضع دیام نیجلوه دهند، به ا یزیآم اغراق اخبار خوب به طور انتشاردر  عیو تسر

مدت  یبرا دنبتوا ریاگر مد(. 2001همکاران،  پنهان خواهد شد)چن و ندهیآن در آ یشرکت با عملکرد قو

 رهیدر داخل شرکت ذخ منفیاطلاعات  نیآن شود، ا یپنهان ساز نتیجهاخبار بد و در  تشارنا عنما نیطولا

 اریآن بس شتریب یبرسد، پنهان ساز یخاص شده به حد باشتهنم اطلاعات اجکه ح نیشود، زما یم

رها و  کبارهیاوج خود برسد به  هلقاخبار بد به  باشتننکه ا یشود و هنگام یممکن م ریغ ایو  نهیپرهز

سهامداران شده و  یها نیگران یشدن بازده سهام در پ منفیر به جمسئله من نیشد. ا خواهند منتشر

 .شودی ارزش سهام شرکت م نیاگهانامر موجب سقوط  نیهم

 همکاران، و 7)اشتون دارد رابطه شده منتشر اطلاعات و بازار العمل عکس با بودن موقع به

 در مناسب زمان در نظر مورد کیفیت.  1: که  است شده تعریف کیفیتی عنوان به بودن موقع به. (1987

 . (6319 ،9هورن وان و ،8)جرجوری باشد هنگام به نظر مورد کیفیت.  2 یا باشد؛ دسترس

 در مهمی ویژگی به موقع حسابرس،  ارایه گزارش (،5200همکاران) و10ونتیس لی نظر طبق

 های صورت اتکای قابل به منبع اطلاعات از استفاده برای سرمایه گذاران زیرا، است؛ نوظهور بازارهای

  تصمیم گیری آنها است. بیشتر رجوع می کننده و نقطه اتکا حسابرسی مالی

 سرمایه نیز  بازار در اطلاعاتی تقارن عدم کاهش و گیری تصمیم بهبود موجب موقع به گزارش

 اثربخشی با معمولا حسابرسی بودن موقع به این، بر افزون. (6200 وینتس، لی و11آنساه ) اوسو شود_می

 ارائه برای وظیفه انجام در حسابرسان صلاحیت میزان بر آن تمرکز که است همراه حسابرسی

                                                 
7 -Ashton 
8 - Gregory 
9 -VanHorn 
10 - Leventis 
11 -Owusu-Ansah 
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شرکت است)مهدوی و حسینی نیا ،  عملیات از صحیح تصویری دهنده نشان که است اظهارنظری

1394.) 

 گزارش ارائه در تاخیر و شرکت مالی گزارشگری بودن موقع به بر تواندمی مختلفی عوامل

 و حسابرسی به مربوط املعو تاثیر شده، انجام زمینه این در که هایی پژوهش در. باشد موثر حسابرس

 حسابرس گزارش ارائه در تاخیر و مالی گزارشگری بودن موقع به بر شرکت خاص های ویژگی همچنین

کرده  بیان (1982) 12بطرو مثال در اولین پژوهش ها در این زمینه کروس. است گرفته قرار بررسی مورد

 کیفیت. بیاندازند تاخیر با اخبار لاماع در است ممکن نیستند، مالی سلامت در که هایی شرکت است که

 افزایش امرمی تواندباعث این. شفافیت شرکت تاثیرمی گذارد میزان بر افشا و سیاست مالی گزارشگری

  .گردد های مالی حسابرسی شده صورت همچنین و حسابرس گزارش ارائه در تاخیر

بررسی بر افشا و تاخیر  مورد های (. به این تتیجه رسیدند که ویژگی1393ایزدی نیا و همکاران )

 نظارت سطح بد، و اخبار خوب مالی، ساختار سودآوری، اندازه شرکت، شامل در ارایه گزارش حسابرسی

 و شرکت پیچیدگی عملیات حسابداری مانند عواملی. است بوده حسابرسی موسسه اندازه و خارجی

 باشد. موثر حسابرس شگزار ارائه در تاخیر تواند بر می نیز مالی شفافیت گزارشگری

 

 تر مشکل و پیچیده بخشی چند های شرکت حسابرسی که کرد استدلال ( 2003 ) 13سنگوپتا

 . گردد می مالی های صورت ارائه در بیشتر تاخیر به منجر و است

 های عامل ترین مهم از یکی عنوان به حسابرسی گزارش ارائه زمان مدت شدن طولانی

 زمان بودن موقع به چنین، هم. (6200 ،14لونتیس و انساه -)اوسو است د نیزسو اعلام زمان بر تاثیرگذار

 )منفی( مثبت آثار سود )دیرتر( زودتر زیرا اعلام. دارد رابطه سهام قیمت با مستقیم طور به سود اعلام

 باعث گزارشگری در غیرمنتظره تاخیر. (1984، 15)کروس و اسچیرودر دارد ها شرکت سهام بازار برقیمت

 گزارشگری موارد بیشتر در چنین، هم. ( 2001و همکاران،  16کنیچل ) شود می اطلاعات کیفیت شکاه

 .(2003، 17)آدزرین و احمد افتد می اتفاق مالی های صورت اراثه تاخیردر همراه با یا قبل مالی نادرست

 عیتوزرا در بازار سهام مسدود کنند،  یاطلاعات منف انیجر زیآم تیبه طور موفق رانیاگر مد

که  یهنگام(. 2009؛ کوتاری و همکاران، 2009)هاتن و همکاران، نامتقارن باشد دیبازده سهام با

شود که منجر به افت  یبار به بازار نشان داده م کیدر  ابد،ی یآستانه عبور ماز تجمع اخبار بد 

                                                 
12 - Kross 
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 (.2006)جین و مایرز، شود یسهام م متیق یمنف دیشد

مطالعات  ،یگزارش حسابرستأخیر در ارائه کننده  نییدرمورد عوامل تع قیتحق بسیاریتعداد  رغمیعل  

و  بطور مثال بلنکلی . ی وجود داردگزارش حسابرسدر ارائه  ریتاخ ندیناخوشا زمینه پیامدهایدر دی محدو

 یبه طور مثبت با تغییرات مالتأخیر غیر عادی در ارائه گزارش حسابرسی که  افتندی( در2014همکاران )

در دوره  حسابرسیانجام  یدر آمریکا ارتباط دارد و این امر عمدتا به فشار زمانی بر حسابرسان برا بعدی

. مطابقت دارد (2013)کاترر و همکاران نتیبر پژوهش با نتایج نیشده تعلق دارد. ا مشخص یزمان

باعث  شده تسریع در انجام فرآیند حسابرسی در مهلت تعیینکه  افتندیدر (2011)نلامبرت و همکارا

دهد که  ینشان م نی، و امی گردد تجدید ارائه صورت های مالی سال آتی شیسود و افزا تیفیکاهش ک

 صیتشخ یحسابرسان برا ییممکن است بر توانا تسریع در انجام فرآیند حسابرسی در مهلت تعیین شده

 گذارد. ریتاث یماد یها فیتحر

است به دلیل مذاکرات طولانی بین  تأخیر غیر عادی در ارائه گزارش حسابرسی ممکن

صاحبکار برای حل و فصل اختلاف بین حسابرس و صاحبکار باشد. چنین اختلاف نظرهایی  -حسابرس

(. 2016های حسابداری نادرست می باشد)چان و همکاران،  اغلب در ارتباط با کیفیت سود ضعیف و رویه

دهد و  یرا نشان م ندهیآ یحسابداریگنال های س ،حسابرسیگزارش رائه در ا عادیریغ ریرو، تاخ نیاز ا

است  متیسقوط ق زوریکاتال نیدوم نیکه ا ییدهد. از آنجا یم شیگذاران را افزا هیسرما نانیعدم اطم

گزارش رائه در ا عادی طولانیریغ ریکه تاخ این چنین استدلال می شود(، 2003 ن،ی)هنگ و است

 خواهد داد. شیرا افزا متیسقوط ق ،حسابرسی

کنترل داخلی بی اثر و ناکارآ، ریسک کسب و کار افزایش می دهد، مشکلات نمایندگی را تشدید 

؛ 2007؛ دولی و همکاران، 2008اسکیف و همکاران، -دهد)اشباقکرده و کارآیی قراردادها را کاهش می

اسکیف و -(. اشباق2013؛ میترا و همکاران، 2007؛ لین و لئو، 2013لونتیس و همکاران، 

( نشان دادند که کنترل داخلی اثربخش خطاهای حسابداری 2007( و دولی و همکاران)2008کاران)هم

بالقوه یا تعدیلات اقلام تعهدی، و احتمال ارائه نادرست صورت های مالی را حداقل می کند. برعکس، 

لئو و  ؛2008کنترل داخلی غیر اثربخش بر کیفیت سود اثر منفی و معناداری دارد)چان و همکاران، 

( نشان دادند که بین کیفیت کنترل داخلی و 2017(. در مطالعه اخیر، چن و همکاران)2011همکاران، 

  ریسک سقوط قیمت سهام رابطه منفی وجود دارد

های داخلی باعث افزایش کنترلدر خصوص  گزارش  ارایه بیان دارند که (2017امبرناتی و همکاران)

ه از سوی شرکت می گردد و همچنین، ویژگی مربوط بودن اطلاعات را قابلیت اعتماد اطلاعات ارائه شد

نیز تا حدی قوت می بخشد. ایشان نتیجه گرفتند که، از دیدگاه تمامی گروه های استفاده کننده از 

اطلاعات شرکت ها، گزارش کنترل های داخلی منجر به افزایش کیفیت و بویژه قابلیت اعتماد اطلاعات 
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کت ها می گردد. ازاین رو، انتظار می رود، گزارش کنترل های داخلی بتواند بر منتشر شده توسط شر

 افزایش سطوح اعتماد استفاده کنندگان تاثیرگذار باشد . 

نشان ، 2013تا  2002 یسالها مشاهده بین 14484از  یبا استفاده از نمونه ا( 2016)و همکاران چان

شود.  یم ندهیسهام در آ متیخطر سقوط ق شیباعث افزاسی تأخیر غیر عادی در ارائه گزارش حسابر دادند 

 تیفیبا ک متیو سقوط قتأخیر غیر عادی در ارائه گزارش حسابرسی  نیارتباط ب ایکه آ کردند یسپس بررس

 شده است.  لیشرکت ها تعد یکنترل داخل طیمح

نشان  ،سقوط قیمت سهام ریسکبررسی رابطه کنترل داخلی و  در، (2019) 18چن و همکاران

سقوط قیمت سهام دارد. علاوه بر این  ریسکو نظارت رابطه منفی معناداری با  یکه، محیط کنترل ندداد

 شرکتیسقوط قیمت سهام در شرکت هایی با حاکمیت  ریسکرابطه منفی معناداری بین کنترل داخلی و 

 برای کاهش اثرات منفی شدید وجود دارد.  پایینضعیف و توانایی 

(  با بررسی تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی و ریسک سقوط آتی 2018حبیب و لین)

قیمت سهام درچین به این نتیجه رسیدند که تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی ریسک سقوط 

آتی قیمت سهام را افزایش می دهد. نتایج همچنین نشان می دهد که در محیط کنترل داخلی ضعیف 

غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی بر ریسک سقوط آتی قیمت سهام شدید تر تأثیر مثبت تأخیر 

 است.

 جی.سابینزـ اکسلی، ژوو قانون  404 بخش الزامات اساس بر شده آوری شواهد جمع به توجه با

  های سال طی حجم نمونه عنوان به سال ـ شرکت 19397 تعداد انتخاب با ، (2017همکاران ) و

 بیشتر داخلی های کنترل عمده ضعف نقاط دارای های شرکت که رسیدند نتیجه این به ، 2011-2004

 یافته همچنین .باشند می موثر داخلی کنترل های دارای های شرکت به نسبت سقوط خطر معرض در

 نمودن پنهان موجب داخلی های کنترل عمده های ضعف وجود که اینست آنان بیانگر پژوهش های

 گردد. می سهام قیمت آتی سقوط ریسک افزایش باعث امر این که شود یم مدیران توسط بد  اخبار

به این نتیجه رسیدند که ضعف با اهمیت در کنترل های داخلی (، 2015)هانگ و همکاران 

گزارشگری مالی غیر قابل اعتماد و یا مبهم، عدم تقارن اطلاعاتی را  ارایهحاکم بر گزارشگری مالی با 

کردند  ارایهسقوط قیمت سهام می شود. آن ها شواهدی  ریسک افزایش  بهافزایش می دهد که منجر 

سقوط قیمت سهام در  ریسکمبنی بر اینکه کنترل داخلی غیر مؤثر حاکم بر گزارشگری مالی شاخصی از 

 آینده است. 

 ارتباط بین تأخیر غیرعادی در گزارش حسابرسی، مدیریت سود و ارزش شرکت  (2015) 19باسی

                                                 
18 Chen et al  

19 Bassey & Moses 
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نتایج این پژوهش بیانگر وجود ارتباط منفی بین معیارهای مدیریت سود و . سی قرار دادرا مورد برر

 گزارش که تاخیر غیرعادی در دهدی تاخیرغیرعادی در گزارش حسابرسی است. همچین نتایج نشان م

 سود بین سهامداران میشود. کیفیتحسابرسی موجب ایجاد تردیدهایی در مورد 

را مورد  بحرین  رهای حسابرسی و گزارشگری در بازار سرمایهتأخی( 2014) 20اجمعی -آل  

بر به  مالی شرکتی و اهرم اندازه شرکت، سودآوری، حاکمیت بررسی قرار دادند و به این نتیجه رسیدند که

 دارد. معناداری موقع بودن گزارشگری سالانه واحدهای تجاری و تأخیر حسابرسی تأثیر

 سهام  متیو خطر سقوط ق به موقع حسابرسی قدرت پردازش در بررسی (2014) 21ژو و همکاران

 یهاشرکت یعال رانیمد ،یاستفاده از قدرت پردازش اضاف یکه برا در چین، این بحث را مطرح کرده اند

امر خود  نیرا دارا هستند که ا یدوره طولان ینگه داشتن اخبار بد برا یبرا یکاف زهیانگ ،یدولت تیبا مالک

نظر به رابطه  نیسو با اپژوهش هم نیشود. ایم ندهیدر آ ترشیسهام ب متیبه سقوط قمنجر  تیدر نها

 سهام شدند. متیو سقوط ق یقدرت پردازش اضاف نیمثبت ب

به حسابرسی زارش عوامل موثر بر تاخیرهای حسابرسی و گ  ( در بررسی2013) 22لی و همکاران

بابت خدمات غیر  پرداختی الزحمه ابرسی و حقحس گزارش این نتیجه رسیدند که بین تأخیر در ارائه

 دارد. وجود منفی و اظهار نظر غیر مقبول رابطه حسابرسی مؤسسه حسابرسی، اندازه

به ( 2012) 23الیم احمد و حسین ،عوامل تعیین کننده تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی با بررسی

مالی،  ندازه مؤسسه حسابرسی، شرکتهایاین نتیجه رسیدند که بین تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی و ا

 مستقیم وجود دارد. رابطه اندازه شرکت و سوددهی رابطه معکوس و با اهرم و اظهار نظر مقبول

مالی و ریسک سقوط قیمت سهام هاتن و  شفافیت گزارش ی بین عدمرابطهدر بررسی 

در  ترکمبا افشای اطلاعات  ، به این نتیجه رسیدند که عدم شفافیت اطلاعات مالی(2009) 24همکاران

ر در معرض تهای مالی غیر شفاف هستند، بیشهایی که دارای صورتعلاوه شرکتارتباط است. به

 .گیرندریسک سقوط قیمت سهام قرار می

 تحقیقات داخلی

تحقیقات صورت گرفته در ایران به در بررسی اثر بخشی کنترل های داخلی و کیفیت گزارش گری مالی 

حسابرسی را بر تاخیر در گزارش حسابرسی و ریسک سقوط سهم بررسی کرده اند بطور مثال   و کیفیت

                                                 
20 Al-Ajmai. 
21 Xu et al. 
22 Lee et al 
23 Ahmad & hossain 
24 Hutton et al. 
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شده  رفتهیشرکت پذ 96 در سهام متیسقوط ق سکیو ر یداخل یهاکنترل یثربخش( ا1397فندرسکی )

موجب  ،یکنترل داخل یبا اثربخش بررسی کرد و به این نتیجه رسیدکه در بورس اوراق بهادار تهران

  .شودیها مسهام شرکت متیسقوط ق سکیر کاهش

حسابرس بر  تاثیر تاخیرات عادی و غیر عادی در روند انتشار و ارائه گزارش( 1395رحمانی )

بورس اوراق بهادار  درشرکت پذیرفته شده  91را مورد بررسی قرار داد و  با استفاده از   استقلال حسابرس

عادی در ارائه گزارش  افزایش تاخیرن دست یافت که به ای 1393تا  1383طی بازه زمانی  تهران

غیرعادی در ارائه گزارش  گردد ولی وقوع تاخیر های حسابرسی منجر به افزایش استقلال حسابرس می

 حسابرسی تاثیری بر افزایش یا کاهش استقلال حسابرس ندارد.

 خیر در ارائهحسابرسی بر کاهش تأ کیفیتبررسی اثربخشی  در (1394) مهدوی و حسینی نیا

 گزارشۀگزارش حسابرس با تأخیر در ارائ که بین نوعبه این نتیجه دست یافت گزارش حسابرسی 

صورت دریافت گزارش حسابرسی  در ،بدین صورت کهمثبت و معناداری وجود دارد.  ۀحسابرسی، رابط

 حسابرسی بیشتر می شود. گزارشۀتعدیل شده، تأخیر در ارائ

تاثیر ضعف های عمده کنترل های داخلی بر ریسک سقوط آتی ، در بررسی (1393)لشگری

ادغام یا تحصیل و همچنین تجدید ، که عواملی چون عملیات جذب  داده است نشان ، قیمت سهام

تجدید سازمان تاثیر همچنین سازمان بر ضعف های عمده کنترل های داخلی تاثیر مثبت و معنادار دارد. 

ضعف های عمده کنترل های داخلی بر و ع سقوط آتی قیمت سهام دارد مثبت و معناداری بر احتمال وقو

 احتمال وقوع سقوط آتی قیمت سهام تاثیر مثبت و معناداری دارد. 

بر ریسک سقوط آتی قیمت سهام در  شرطی ریکامحافظه( در بررسی تأثیر 1391فروغی و میرزایی )

 و شرطی ریکامحافظه این نتیجه رسیدند که بین به« های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت

 که یطیاشردر  که هددمی ننشا ،نتایج چنین همدارد.  دجوو سمعکوی بطهرا م،سها قیمت تیآ طسقو یسکر

 کاهش جهت شرطی ریمحافظهکا ناییاتودارد،  دجوو طلاعاتیا رنتقا معد ارانسرمایهگذو  انمدیر بین

 ت.تر اسشبی مسها قیمت تیآ طسقو یسکر

تأثیر کیفیت حسابرسی برکاهش ریسک سقوط قیمت سهام در ( در بررسی 1391مقصودی )

 یکه از سو یموسسات حسابرس تیو وضع تیفیکنترل ک ازیامت با استفاده از بورس اوراق بهادار تهران

 انیسهام هاتن و تهران متیمدل تعداد دفعات سقوط قو  گردد یارائه م رانیا یجامعه حسابداران رسم

 متیسقوط ق یریگ( به منظور اندازه2010) انینسهام هاتن، مارکوس و تهرا متی( و سقوط ق2009)

ها را به سهام آن متیق یسقوط آت سکی، ریحسابرس یبالا تیفیکه ک دادندشرکت نشان  130سهام در 

 انیسهام هاتن و تهران متیسقوط ق زانیمدل م لهیموضوع به وس نی. ادهدیممعنادار کاهش  یصورت

سهام هاتن و  متیگردد. لازم به ذکر است بر اساس مدل تعداد دفعات سقوط ق ی( اثبات م2010)

https://ganj-old.irandoc.ac.ir/articles/656959
https://ganj-old.irandoc.ac.ir/articles/656959
https://ganj-old.irandoc.ac.ir/articles/656959
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 .نداشته استسهام وجود  متیسقوط ق سکیرو  یحسابرس تیفیک نیب ی( ارتباط معنادار2009) انیتهران

  فرضیه های پژوهش

 به منظور پاسخ به سؤالات پژوهش فرضیه های پژوهش به صورت زیر تدوین گردید:

 فرضیه اول: تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی بر ریسک سقوط قیمت سهام تأثیر دارد.

 بر ریسک سقوط قیمت سهام تأثیر دارد.ضعف کنترلی داخلی فرضیه دوم: 

بین تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی و ریسک فرضیه سوم: ضعف کنترلی داخلی بر رابطه 

 سقوط قیمت سهام تأثیر دارد.

 روش پژوهش

شرط لازم برای انجام هر پژوهشی در دسترس بودن اطلاعات است. با توجه به معیارها و 

ها تعیین ضوابطی که سازمان بورس اوراق بهادار برای پذیرش، ادامه فعالیت و نحوه گزارشگری شرکت

های عضو بورس اوراق بهادار از کیفیت بالاتری برخوردار بوده، ه است، اطلاعات مربوط به شرکتکرد

های پذیرفته شده در بورس تر است. بنابراین قلمرو مکانی پژوهش حاضر، شرکتتر و همگنمنسجم

تا  1390 های ساله براساس اطلاعات سال 7اوراق بهادار تهران است. قلمرو زمانی نیز یک دوره زمانی 

در پژوهش حاضر برای انتخاب شرکت ها، از روش حذف سیستماتیک  های نمونه است شرکت 1396

های جامعه آماری که شرایط زیر را دارا باشند انتخاب بدین منظور آن دسته از شرکتاستفاده شده است. 

 و مابقی حذف می شوند.

 .دنداده باشن یسال مال رییتغ یدوره مورد بررس یشرکت ط -1

و  ها ها، بیمه ، بانکهای سرمایه گذاری، هلدینگ شرکتهای تحت بررسی جزء شرکت -2

 واسطه گری مالی نباشند.

معاملات سهام شرکت به طور مداوم در بورس اوراق بهادار تهران صورت گرفته باشد و  -3

 توقف معاملاتی بیش از سه ماه در مورد سهام یاد شده اتفاق نیفتاده باشد.

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار های فوق، از بین شرکتبه شرایط و محدودیت با توجه

 شرکت به عنوان جامعه آماری غربال شده پژوهش انتخاب شده است.  145تهران در مجموع  
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 (، نحوه نمونه گیری1جدول )
 480 تعداد کل شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

 می شود:کسر 

 (89) تعداد شرکت هایی دوره تحقیق تغییر سال مالی داده اند.

 (41) تعداد شرکت هایی که در گروه شرکت های هلدینگ، سرمایه گذاری و یا واسطه گری های مالی بوده اند.

 (98) تعداد شرکت هایی که اطلاعات کامل آن ها در دسترس نمی باشد.

 (107) اه توقف معاملاتی داشته اند.تعداد شرکت های که بیش از سه م

 145 تعداد شرکت های نمونه

های اطلاعاتی تدبیر پرداز، سایت های پژوهش، از بانکهای مورد نیاز جهت محاسبه متغیرداده

های موجود در این بانک اطلاعاتی، کدال و ره آورد نوین استخراج شده است. در صورت ناقص بودن داده

ی سازمان بورس اوراق بهادار و سایت اینترنتی مدیریت پژوهش،توسعه در کتابخانه به آرشیوهای موجود

هایی که سازمان بورس اوراق بهادار مراجعه گردیده است. پس از جمع آوری داده -و مطالعات اسلامی

 برای انجام تحقیق مورد نیاز است، انتخاب ابزاری مناسب به منظور محاسبه و تجزیه و تحلیل اطلاعات

ها به اطلاعات مورد ها اهمیت خاصی دارد. به منظور انجام محاسبات و آماده نمودن دادهمربوط به متغیر

 همچنین تجزیه و تحلیل آنها، از رگرسیون لاجیت استفاده شده است.نیاز تحقیق و 

( به منظور آزمون فرضیه اول پژوهش از مدل 2018به پیروی از تحقیق حبیب و هوانگ)

 یر بهره گرفته شده است،رگرسیونی ز

 (1-3رابطه )

CRASHR it = β0 + β1CRASHRit + β2ABNARLit + β3TURNit + 

β4SDRETit + β5RETit + β6SIZEit + β7MBit + β8LEVit + β9|DAC|it + 

β10OWNit + β11BSIZEit + β12BINDit + β13BIGAit +ε it 

 که در آن:

CRASHR: ریسک سقوط قیمت سهام 
ABNARLغیر عادی در صدور گزارش حسابرس : تأخیر 

TURNمیانگین حجم معاملاتی سهام : 
SDRETنوسان پذیری بازده سهام : 

RETبازده سهام : 
SIZEاندازه شرکت : 

MBنسبت ارزش بازار به ارزش دفتری : 
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LEVاهرم مالی : 
|DAC|قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری : 
IOWNمالکیت سهامداران نهادی : 
BSIZEیأت مدیره: اندازه ه 
BINDاستقلال هیأت مدیره : 
BIGAاندازه موسسه حسابرسی : 

( به منظور آزمون فرضیه دوم و سوم پژوهش از مدل 2018به پیروی از حبیب و هوانگ)

 رگرسیونی زیر بهره گرفته می شود:

 (2-3رابطه)

CRASHR it+1 = β0 + β1CRASHRit + β2ABNARLit + β3ICWit+ 

β4ABNARLit* ICWit +β5TURNit + β6SDRETit + β7RETit + β8SIZEit + 

β9MBit + β10LEVit + β11|DAC|it + β12IOWNit + β13BSIZEit + β14BINDit 

+ β15BIGAit +ε it 

 که در آن:

ICW: ضعف کنترل داخلی 

 اند. سایر متغیرهای قبلاً تعریف شده

 نحوه اندازه گیری متغیر های تحقیق به صورت زیر ارائه می گردد:

این متغیر از معیار هاتن و  یریگاندازه منظور به(: CRASHR) ک سقوط قیمت سهامریس

همکاران دوره سقوط در یک سال مالی  شده است. بر اساس مطالعه هاتن و استفاده( 2009)همکاران

تر از میانگین بازده انحراف معیار کم 2/3 ای است که طی آن بازده ماهانه خاص شرکت معین، دوره

که در فاصله  ییهاه خاص آن باشد. با فرض نرمال بودن توزیع بازده ماهانه خاص شرکت، نوسانماهان

 یهاازجمله نوسان ردیگیانحراف معیار قرار م 2/3 انحراف معیار و میانگین منهای 2/3 بعلاوه میانگین

. با توجه شودیقلمداد م یرعادیخارج از این فاصله جزء موارد غ یهاو نوسان شودیمحسوب م عادی

عنوان مرز بین نوسانات عادی و به 2/3 سقوط قیمت سهام یک نوسان غیرعادی است، عدد نکهیباا

 قیمت سهام، متغیری مجازی است که اگرآتی در این پژوهش ریسک سقوط . مطرح است یرعادیغ

صورت  غیر این و در کیشرکت تا پایان سال مالی حداقل یک دوره سقوط را تجربه کرده باشد، مقدار آن

 صفر خواهد بود.

 . شودیمحاسبه مزیر  بازده ماهانه خاص شرکت با استفاده از رابطه 

 (3-3رابطه )

, ,(1 )j jW Ln  
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 در رابطه فوق:که 

,jW  :بازده ماهانه خاص شرکت j  در ماه.طی سال مالی 

,j شرکتنده سهام : بازده باقیما j  در ماه عبارت است از باقیمانده یا پسماند و  باشدیم
 زیر:مدل 

           (4-3رابطه)

, 0 1 , 2 2 , 1 3 , ,0 4 , 1 5 , 2 ,j m j m j m j m j m jr r r r r r                       
 :که در این رابطه

 ,jr   : شرکت سهامبازده j  در ماه.طی سال مالی 

,mr  بازده بازار در ماه : برای محاسبه بازده ماهانه بازار، شاخص ابتدای ماه از . باشدیم
  .شودیماه کسر شده و حاصل بر شاخص ابتدای ماه تقسیم م شاخص پایان

 

(: به پیروی از حبیب و ABNARL) تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی

گیری تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی از مدل زیر استفاده  ( به منظور اندازه2018هوانگ)

 شده است.

 ( 5-3رابطه)

ARLDAY it+1 = β0 + β1SIZEit + β2BIGAit + β3LNAFit + 

β4OPINIONit + β5MBit + β6LEVit + β7LOSSit + β8IOWNit + β9ACit + 

β10BSIZEit + β11BINDit + β12DUALit + β13COMPLEXit +ε it 

 که در آن:

ARLDAY :لگاریتم طبیعی تعداد روزهای بین پایان سال مالی تا تاریخ گزارش حسابرسی 
SIZE دارایی های شرکت: لگاریتم طبیعی کل 

BIGAیک متغیر ساختگی است در صورتی که حسابرس مستقل شرکت سازمان حسابرسی : ،
باشد عدد یک و در غیر اینصورت عدد صفر تعلق می شریک و مدیر  20مفید راهبر و مؤسسات بیش از 

 گیرد.
LNAFلگاریتم طبیعی حق الزحمه پرداختی به حسابرس : 

OPINIONت در صورتی که اظهار نظر حسابرسی تعدیل شده باشد : یک متغیر ساختگی اس
 عدد یک و در غیر اینصورت عدد صفر تعلق می گیرد.

MBنسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام بر ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام : 
LEVنسبت کل بدهی های بلندمدت بر کل دارایی ها : 

LOSS زیان باشد عدد یک و در غیر : یک متغیر ساختگی است در صورتی که شرکت دارای
 اینصورت عدد صفر تعلق می گیرد.
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IWON:  از طریق تقسیم تعداد سهام در اختیار سهامداران نهادی بر کل تعداد سهام منتشره
 شرکت بدست می آید.

AC یک متغیر ساختگی است در صورتی که شرکت دارای کمیته حسابرسی باشد عدد یک و :
 ق می گیرد.در غیر اینصورت عدد صفر تعل

BSIZE.نشان دهنده کل تعداد اعضای هیأت مدیره شرکت می باشد : 
BIND از طریق تقسیم تعداد اعضای غیر مؤظف هیأت مدیره بر کل تعداد اعضای هیأت :

 مدیره شرکت بدست می آید.
DUAL:  یک متغیر ساختگی است در صورتی که مدیر عامل شرکت، رئیس هیأت مدیره هم
 ر غیر اینصورت عدد صفر تعلق می گیرد.باشد عدد یک و د

COMPLEXمجموع حسابهای دریافتنی و موجودی کالا تقسیم بر کل دارایی ها : 
ε نشان دهنده باقیمانده مدل می باشد که باقیمانده مثبت)منفی( نشان دهنده تأخیر غیر عادی :

 طولانی )کوتاه( در صدور گزارش حسابرسی می باشد.

(: یک متغیر ساختگی در صورتی که سیستم کنترل داخلی دارای ICW) ضعف کنترل داخلی
 ضعف با اهمیت باشد عدد یک و در غیر اینصورت عدد صفر تعلق می گیرد.

این متغیر از طریق تقسیم حجم معاملات سالانه بر  (:TURN) میانگین حجم معاملاتی سهام
 تعداد سهام منتشر شده در طی سال بدست می آید

این متغیر از طریق انحراف استاندارد بازده سهام در طی  (:SDRET) زده سهامنوسان پذیری با
 سه سال گذشته تا سال جاری بدست می آید.

بازده سهام نشان دهنده نسبت مجموع تفاوت قیمت سهام سال قبل و  (:RET) بازده سهام
ر مستقیم از نرم افرار جاری بعلاوه سود تقسیمی بر قیمت سهام سال قبل بدست می آید این متغیر به طو

 ره آورد نوین استخراج می شود.

اندازه شرکت از طریق لگاریتم طبیعی کل دارایی های شرکت بدست  (:SIZE) اندازه شرکت
 می آید.

این متغیر از طریق تقسیم ارزش بازار حقوق صاحبان  (:MB) نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری
 بدست می آید.سهام بر ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام 

این متغیر از طریق نسبت بدهی های بلندمدت به کل  (:LEV) نسبت بدهی های بلندمدت
 دارایی ها بدست می آید.

(: در این تحقیق برای محاسبه اقلام تعهدی |DAC|) قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری
 ( بهره گرفته شده است، که به شرح زیر است:1991اختیاری از مدل تعدیل شده جونز )

  

 
های جاری غیر معرف مجموع اقلام تعهدی )تفاوت تغییر در دارایی در این رابطه، 
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در ابتدای سال جاری یا  iها شرکتکل دارایی های جاری عملیاتی(، نقدی پولی و تغییر در بدهی
نشان دهنده تغییر در  نشان دهنده تغییر در فروش خالص،  پایان سال قبل ، 

خطا یا  نشان دهنده ناخالص اموال، ماشین آلات و تجهیزات  است.  های دریافتنی و حساب
 ت که نشان دهنده اقلام تعهدی اختیاری است.اند مدل اسپسم

(: از طریق تقسیم تعداد سهام در اختیار سهامداران نهادی IOWN) مالکیت سهامداران نهادی
)بانک ها،بیمه ها،هلدینگ ها،شرکت های تأمین سرمایه،سازمان ها و نهادهای دولتی( بر کل تعداد سهام 

 منتشره شرکت بدست می آید.

(: نشان دهنده لگاریتم طبیعی تعداد اعضای هیأت مدیره شرکت BSIZE) ه هیأت مدیرهانداز
 می باشد.

(: از طریق تقسیم تعداد اعضای غیر مؤظف هیأت مدیره بر کل BIND) استقلال هیأت مدیره
 تعداد اعضای هیأت مدیره شرکت بدست می آید.

صورتی که حسابرس مستقل یک متغیر ساختگی است در  (:BIGA) اندازه موسسه حسابرسی
شریک و مدیر باشد عدد یک و در غیر  20شرکت سازمان حسابرسی ،مفید راهبر و موسسات بیش از 

 اینصورت عدد صفر تعلق می گیرد.

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

ی دهد که، ( برخی از مفاهیم آمار توصیفی متغیرها، ارائه شده است. با توجه به پنل الف نتایج نشان م2در جدول)

منابع مالی شرکت ها از طریق  %8.2است و نشان دهنده این است که تقریباً  0.082های بلندمدت  میانگین نسبت بدهی

( از %68.99می باشد که با توجه با انحراف معیار ) %40.6بدهی های بلندمدت تأمین مالی شده است. میانگین بازده سهام 

با توجه به پنل ب نیز نتایج نشان می دهد درصد فراوانی متغیر اندازه موسسه نوسان پذیری بالایی برخوردار است. 

شرکت های مورد بررسی، حسابرس شرکت،  %41.7می باشد که نشان دهنده این است که تقریباً در  %41.7حسابرسی 

 %40حدود است، همچنین  در  %46.4جزء موسسات حسابرسی بزرگ بوده. درصد فراوانی متغیر ضعف کنترل داخلی 

 ریسک سقوط سهم در دوره بعد داشته اند. %41.5مشاهدات ریسک سقوط سهام در دوره جاری و 
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 (، آمار توصیفی متغیرهای پژوهش2جدول )

 پنل الف: متغیرهای پیوسته
انحراف 

 معیار

تعداد  میانگین میانه حداکثر حداقل
 مشاهدات

 نام متغیر نماد

0.599 -0.351 1.722 0.976 0.889 1015 ABNARL it تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرس 

0.026 0.002 0.113 0.022 0.028 1015 TURN it میانگین حجم معاملاتی سهام 
0.626 0.077 2.382 0.579 0.761 1015 SDRET it نوسان پذیری بازده سهام 

0.689 -0.347 2.132 0.162 0.406 1015 RET it بازده سهام 

1.336 10.227 19.066 13.854 14.012 1015 SIZE it اندازه شرکت 

2.038 0.199 7.884 2.305 2.836 1015 MB it نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 

0.083 0.004 0.315 0.050 0.082 1015 LEV it های بلندمدت نسبت بدهی 

0.081 0.007 0.303 0.076 0.098 1015 |DAC it| هدی اختیاریقدر مطلق اقلام تع 

0.139 0.214 0.887 0.572 0.568 1015 IOWN it مالکیت سهامداران نهادی 

0.038 1.609 1.946 1.609 1.614 1015 BSIZE it اندازه هیأت مدیره 
0.129 0 1 0.6 0.617 1015 BIND it استقلال هیأت مدیره 

 پنل ب: متغیرهای گسسته
 م متغیرنا نماد نوع طبقه فراوانی درصد فراوانی

41.5 421 1 CRASH 
it+1 

 ریسک سقوط قیمت سهام در سال آتی
58.5 594 0 
40 406 1 CRASH it ریسک سقوط قیمت سهام در سال جاری 
60 609 0 

46.4 471 1 ICW it ضعف کنترل داخلی 
53.6 544 0 
41.7 423 1 BIGA it اندازه موسسه حسابرسی 
58.3 592 0 

بین متغیرهای تحقیق ،نتایج بدست آمده از جدول ضریب   وابستگی در بررسی شدت

( نشان می دهد که ریسک سقوط قیمت سهام در سال جاری، تأخیر غیر عادی در 3همبستگی) جدول 

پذیری بازده سهام، نسبت ارزش بازار به ارزش  صدور گزارش حسابرسی، ضعف کنترلی داخلی، نوسان

اختیاری با ریسک سقوط قیمت سهام در سال آتی همبستگی مستقیم  دفتری و قدر مطلق اقلام تعهدی

های بلندمدت،  دارند. در حالی که، میانگین حجم معاملاتی سهام، بازده سهام، اندازه شرکت، نسبت بدهی

مالکیت سهامداران نهادی، اندازه هیأت مدیره، استقلال هیأت مدیره و اندازه موسسه حسابرسی با ریسک 

 هام در سال آتی همبستگی معکوس دارند.سقوط قیمت س
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 (، ضرایب همبستگی بین متغیرهای پژوهش3جدول )

 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 متغیر ردیف

1 CRASH 

it+1 
1               

2 CRASH it 0.431 1              

3 ABNARL it 0.212 0.083 1             

۴ ICW it 0.075 0.207 0.129 1            

۵ TURN it -

0.093 
-

0.302 
-

0.057 
0.009 1           

۶ SDRET it 0.066 0.225 -
0.007 

0.001 0.005 1          

۷ RET it -

0.088 

-

0.190 

0.014 -

0.014 
0.007 -

0.182 
1         

۸ SIZE it -
0.068 

-
0.068 

0.107 -
0.047 

0.004 0.075 -
0.071 

1        

۹ MB it 0.033 0.048 -

0.004 
0.007 -

0.016 
0.072 0.148 -

0.179 
1       

1۰ LEV it -0.10 -
0.011 

0.053 0.072 -
0.024 

-
0.063 

-
0.018 

-
0.088 

-
0.086 

1      

11 |DAC it| 0.129 0.175 -

0.071 
0.037 -

0.016 
-

0.033 
-

0.035 
-

0.009 
-

0.032 
-

0.051 
1     

12 IOWN it -
0.195 

-
0.085 

0.042 -
0.052 

-
0.041 

-
0.007 

-
0.003 

-
0.006 

-
0.054 

-
0.087 

-
0.003 

1    

13 BSIZE it -

0.043 
-

0.039 
0.001 0.069 -

0.037 
-

0.064 
0.045 -

0.005 
-

0.019 
0.066 -

0.007 
0.029 1   

1۴ BIND it -
0.081 

-
0.084 

0.008 -
0.008 

0.003 -
0.010 

0.008 0.022 0.046 0.017 -
0.065 

0.024 -
0.207 

1  

1۵ 
 

BIGA it -

0.067 
-

0.052 
-

0.026 
0.027 -

0.029 
-

0.056 
0.047 -

0.046 
0.054 -

0.004 
-

0.018 
0.055 -

0.043 
-

0.025 
1 

 

« دیکی فولر تعمیم یافته»(  ارایه شده است. بر اساس آزمون 4نتایج آزمون مانایی در جدول )

اند و نیازی به آزمون هم بوده 25ح پایاهمه متغیر های مستقل، وابسته و کنترلی در دوره پژوهش در سط

  .وجود ندارد. بنابراین مشکل رگرسیون کاذب در ضرایب برآوردی وجود نخواهد داشت 26جمعی

 

 

 

 

 

                                                 
25 - Stationarity 
26 - Cointegration test 



 ـیل مالتحلی نشریه 
  .83-56ص،1399(، 2(، شماره )4دوره )

 
  

 

www.ijfa.ir 

 

 

 

 (، نتایج آزمون مانایی متغیرهای پژوهش4جدول )

 نتایج آزمون دیکی فولر تعمیم یافته نماد متغیرها
 احتمال آماره

 مانا CRASH it+1 -22.598 0.0000 ر سال آتیریسک سقوط قیمت سهام د
 مانا CRASH it -22.597 0.0000 ریسک سقوط قیمت سهام در سال جاری

 مانا ABNARL it -15.065 0.0000 تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرس
 مانا ICW it -7.711 0.0000 ضعف کنترل داخلی

 مانا TURN it -23.295 0.0000 میانگین حجم معاملاتی سهام
 مانا SDRET it -11.188 0.0000 نوسان پذیری بازده سهام

 مانا RET it -7.714 0.0000 بازده سهام
 مانا SIZE it -6.239 0.0000 اندازه شرکت

 مانا MB it -22.781 0.0000 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری
 مانا LEV it -14.677 0.0000 های بلندمدت نسبت بدهی

 مانا DAC it| -25.586 0.0000| طلق اقلام تعهدی اختیاریقدر م
 مانا IOWN it -20.810 0.0000 مالکیت سهامداران نهادی

 مانا BSIZE it -10.069 0.0000 اندازه هیأت مدیره
 مانا BIND it -8.561 0.0000 استقلال هیأت مدیره

 مانا BIGA it -13.176 0.0000 اندازه موسسه حسابرسی

 

 ج آزمون فرضیه های پژوهشنتای

( 5به منظور آزمون این فرضیه از نتایج تخمین مدل ارائه شده در جدول )فرضیه اول،  -الف

بیانگر معناداری کلی  %95( در سطح اطمینان LRبهره گرفته شده است. مقدار آماره نسبت راستنمایی )

تغییرات متغیر  %15.3د، که تقریباً مدل پژوهش است. نتایج مربوط به ضریب تعیین مک فادن نشان می ده

وابسته)ریسک سقوط قیمت سهام در سال آتی( به وسیله متغیرهای مستقل و کنترلی مدل، توضیح داده می 

، ریسک سقوط %95در سطح اطمینان  zدهد که با توجه به آماره  شوند. نتایج حاصل از متغیرهای نشان می

ده سهام و قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری بر ریسک سقوط پذیری باز قیمت سهام در سال جاری، نوسان
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قیمت سهام در سال آتی تأثیر مثبت و معناداری دارند. در حالی که، میانگین حجم معاملاتی سهام، بازده 

سهام، اندازه شرکت، مالکیت سهامداران نهادی، استقلال هیأت مدیره و اندازه موسسه بر ریسک سقوط 

نتایج نشان می دهد که ضریب متغیر تأخیر غیر عادی  ی تأثیر منفی و معناداری دارند.قیمت سهام در سال آت

بوده که نشان دهنده تأثیر مثبت تأخیر غیر عادی در صدور گزارش  595805/0در صدور گزارش حسابرسی، 

 zره ، با توجه به آما%95باشد که در سطح اطمینان  حسابرسی بر ریسک سقوط قیمت سهام در سال آتی می

 ضریب متغیر تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی، در مدل معنادار است.

 

   (، نتایج حاصل از تخمین مدل اول تحقیق5جدول )

 متغیر وابسته: ریسک سقوط قیمت سهام در سال آتی
 روش تخمین: رگرسیون لوجیت

 سطح معناداری zآماره  خطای استاندارد ضریب نماد متغیرها
 C 1.556011 0.466357 3.336523 0.0008 تمقدار ثاب

 CRASH it 0.831382 0.180585 4.603819 0.0000 ریسک سقوط قیمت سهام در سال جاری

 ABNARL it 0.595805 0.188087 3.167710 0.0016 تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرس

- TURN it -0.396927 0.103058 میانگین حجم معاملاتی سهام
3.851483 

0.0001 

 SDRET it 0.306488 0.084258 3.637508 0.0003 نوسان پذیری بازده سهام

- RET it -0.249847 0.075447 بازده سهام
3.311558 

0.0010 

- SIZE it -0.168437 0.067005 اندازه شرکت
2.513780 

0.0123 

 MB it 0.086646 0.189920 0.456223 0.6485 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

- LEV it -0.048527 0.920639 های بلندمدت نسبت بدهی
0.052710 

0.9580 

 DAC it| 0.555131 0.169598 3.273222 0.0011| قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری

- IOWN it -0.470305 0.193240 مالکیت سهامداران نهادی
2.433789 

0.0153 

- BSIZE it -0.183955 0.397140 اندازه هیأت مدیره
0.463199 

0.6432 

- BIND it -0.773666 0.198187 استقلال هیأت مدیره
3.903723 

0.0001 

- BIGA it -0.397415 0.105409 اندازه موسسه حسابرسی
3.770223 

0.0002 

   0.153 ضریب تعیین مک فادن

   LR 206.208آماره 

   0.0000 (LR)آماره  سطح معناداری

زمون این فرضیه از نتایج تخمین مدل ارائه شده در جدول به منظور آفرضیه دوم:  -ب

بیانگر  %95( در سطح اطمینان LR( بهره گرفته شده است. مقدار آماره نسبت راستنمایی )6)

 معناداری کلی مدل پژوهش است. 

تغییرات متغیر  %17.4نتایج مربوط به ضریب تعیین مک فادن نشان می دهد، که تقریباً 

ط قیمت سهام در سال آتی( به وسیله متغیرهای مستقل و کنترلی مدل، توضیح وابسته)ریسک سقو

 داده می شوند.

دهد ریسک سقوط قیمت سهام در سال جاری،  نتایج حاصل از متغیرهای پژهش نشان می 

پذیری بازده سهام و قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری بر ریسک سقوط قیمت سهام در سال آتی  نوسان
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معناداری دارند.  در حالی که، میانگین حجم معاملاتی سهام، بازده سهام، اندازه شرکت،  تأثیر مثبت و

مالکیت سهامداران نهادی، استقلال هیأت مدیره و اندازه موسسه حسابرسی بر ریسک سقوط قیمت سهام 

 در سال آتی تأثیر منفی و معناداری دارند.

ن دهنده تأثیر مثبت ضعف کنترل داخلی بر بوده که نشا 0.801ضریب متغیر ضعف کنترل داخلی، 

ضریب متغیر  z، با توجه به آماره %95ریسک سقوط قیمت سهام در سال آتی است که در سطح اطمینان 

 ضعف کنترل داخلی، در مدل معنادار خواهد بود.

 (، نتایج حاصل از تخمین مدل دوم 6جدول )

 متغیر وابسته: ریسک سقوط قیمت سهام در سال آتی

 تخمین: رگرسیون لوجیت روش

خطای  ضریب نماد متغیرها

 استاندارد

سطح  zآماره 

 معناداری

 C 1.581014 0.605697 2.610239 0.0094 مقدار ثابت

 CRASH it 0.788039 0.165985 4.747643 0.0000 ریسک سقوط قیمت سهام در سال جاری

 ABNARL it 0.670157 0.215104 3.115496 0.0020 تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرس

 ICW it 0.801119 0.226201 3.541633 0.0004 ضعف کنترل داخلی

تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرس*ضعف 

 کنترل داخلی

ABNARL it* 

ICW it 

0.936134 0.233506 4.009044 0.0001 

- TURN it میانگین حجم معاملاتی سهام

0.487756 

0.197830 -

2.465532 

0.0141 

 SDRET it 0.433104 0.180383 2.401022 0.0168 نوسان پذیری بازده سهام

- RET it بازده سهام

0.379393 

0.176991 -

2.143572 

0.0326 

- SIZE it اندازه شرکت

0.213249 

0.077663 -

2.745813 

0.0063 

 MB it 0.099027 0.066823 1.481934 0.1391 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

- LEV it بلندمدت های سبت بدهین

0.139293 

0.930759 -

0.149655 

0.8810 

 DAC it| 0.450545 0.222320 2.026562 0.0433| قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری

- IOWN it مالکیت سهامداران نهادی

0.494321 

0.202094 -

2.446003 

0.0148 

- BSIZE it اندازه هیأت مدیره

0.211139 

0.393943 -

0.535962 

0.5920 

- BIND it استقلال هیأت مدیره

0.830683 

0.230471 -

3.604281 

0.0003 

- BIGA it اندازه موسسه حسابرسی

0.437696 

0.099882 -

4.382152 

0.0000 

   0.174 ضریب تعیین مک فادن

   LR 212.175آماره 

   0.0000 (LRسطح معناداری )آماره 

نشان می دهد که ضریب متغیر تعاملی تأخیر نتایج  ،7طبق نتایج جدول فرضیه سوم: -ج

بوده که نشان دهنده تأثیر مثبت  936/0غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی در ضعف کنترل داخلی، 

ضعف کنترل داخلی بر رابطه بین تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی و ریسک سقوط قیمت 
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ضریب متغیر تعاملی تأخیر  z، با توجه به آماره %95ن باشد که در سطح اطمینا سهام در سال آتی می

غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی در ضعف کنترل داخلی، در مدل معنادار است، با توجه به موارد 

فرضیه سوم را تأیید شده تلقی نمود.  این امر به این معنی است که  %95توان در سطح اطمینان فوق می

خلی، تأثیر مثبت تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی بر ریسک در صورت وجود ضعف کنترل دا

 گردد.سقوط قیمت سهام در سال آتی تقویت می

 

 نتیجه گیری

در صدور گزارش  یعاد ریغ ریتأخپژوهش حاضر در پی پاسخی به این سؤال است که، 

بر رابطه بین  یضعف کنترل داخلچه تأثیری دارد و همچنین سهام  متیسقوط ق سکیبر ر یحسابرس

 چه تأثیری دارد؟  سهام متیسقوط ق سکیر و یدر صدور گزارش حسابرس یعاد ریغ ریتأخ

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار شرکت از بین شرکت 145با استفاده از نمونه شامل  

غیر عادی  نتایج حاکی از معنی داری ضریب برآوردی متغیر تأخیر  1396تا  1390تهران در دوره زمانی 

در صدور گزارش حسابرسی می باشند. بنابراین تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی، با توجه به 

تاثیری که بر رفتار سرمایه گذاران در بازار سرمایه می گذار ، اثر مثبتی بر ریسک سقوط قیمت سهام 

(؛ ژوو و 2018حبیب و هوانگ) های انجام شده توسط داشته است. یافته های این فرضیه با نتایج پژوهش

 ( مطابقت دارد.  1391(؛ مقصودی)2009(؛ هاتن و همکاران)2014همکاران)

همچنین براساس فرضیه دوم پژوهش انتظار می رود که ضعف کنترل داخلی بر ریسک سقوط 

 دهد که ضعف کنترل داخلی بر ریسک قیمت سهام تأثیر داشته باشد. نتایج آزمون های تحقیق نشان می

های انجام شده  سقوط قیمت سهام تأثیر مثبت و معناداری دارد. یافته های این فرضیه با نتایج پژوهش

 ،(2015همکاران)، هانگ و(2017ژوو و همکاران) ،(2019چن و همکاران) ،(2018توسط حبیب و هوانگ)

 ( مطابقت دارد.  1393لشگری) ،(1397فندرسکی)

ن تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی و همچنین ضعف کنترل داخلی بر رابطه بی

ریسک سقوط قیمت سهام تأثیر مثبت و معناداری داشته است. به عبارت دیگر، در صورت وجود ضعف 

ط قیمت سهام در کنترل داخلی، تأثیر مثبت تأخیر غیر عادی در صدور گزارش حسابرسی بر ریسک سقو

های انجام شده توسط حبیب و  ا نتایج پژوهشهای این فرضیه ب گردد. یافتهسال آتی تقویت می

(؛ 2015هانگ و همکاران) ،(2017ژوو و همکاران) ،(2019(؛ چن و همکاران)2018هوانگ)

 ( مطابقت دارد.  1397فندرسکی)،
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119-137 

(. تاثیر تاخیرات عادی و غیر عادی در روند انتشار و ارائه گزارش حسابرس بر 1395رحمانی، حسام ) -

 286-265( :67) 17 ;2017. 3استقلال حسابرس، نشریه دانش حسابداری،. 

، اثرگذاری کیفیت کمیته حسابرسی بر تحقق اهداف کنترل های داخلی حاکم بر 1395بذرافشان. آمنه،  -
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71-101. 
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 .283-269گذاری، سال پنجم، شماره نوزدهم، صص تهران، فصلنامه علمی پژوهشی دانش سرمایه
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کاری حسابداری بر کاهش ریسک سقوط (. تأثیر محافظه1390پور، هاشم؛ قلمی، مرجان )مرادی، جواد؛ ولی -

 .106-93، صص 11قیمت سهام، فصلنامه علمی و پژوهشی حسابداری مدیریت، شماره 

 مالی گزارشگری بودن به موقع و حسابرسی تأخیر) 1393 (احمدی علی سعید و علی بیات، -

 121-97(:صص22)6 حسابرسی و مالی حسابداری پژوهشهای

بررسی و رتبه بندی انواع کنترل های داخلی، اولین  (1393)احمدی. آرزو و رحمت الله محمدی پور، -

ی ری و اقتصاد، بصورت الکترونیکی، موسسه بین المللی عالکنفرانس بین المللی مدیریت، حسابدا

 .علوم و فناوری حکیم عرفی شیراز

( . بررسی رابطه 1392ستایش ، محمد حسین ؛ رضایی ، غلام رضا ؛ زیاری، سارا؛ کاظم نژاد، فاطمه؛ ) -

راق بین کیفیت اطلاعات مالی و محدودیت در تأمین مالی شرکت ها ی پذیرفته شده در بورس او

 .45-21(:19)5بهادار تهران ، فصل نامه حسابداری مالی،

رضایی دولت آبادی، حسین؛ حیدری سلطان آبادی، حسن؛ بوستانی، حمید رضا؛ کریمی سیمکانی،  -

بررسی عوامل تأثیر گذار بر تأخیر انتشار صورت های مالی سالانه حسابرسی شده "(،1393صادق )

اق بهادار تهران. فصلنامه عملی پژوهشی حسابداری مالی، شرکت های پذیرفته شده در بورس اور

6(21)82-51. 

 حسابداری و پیچیدگی تأثیر ،بررسی (1393 ( نیا امینی میثم و فدوی محمدحسن ناصر؛ نیا، ایزدی -

 103-87 (:54)13 حسابرسی دانش حسابرسی. گزارش ارائه در تأخیر بر مالی گزارشگری شفافیت

بر کاهش  یحسابرس یفیتک یاثربخش یبررس "(. 1394حسینی نیا ، سمیه .) مهدوی ، غلام حسین و -

. مجله "شده در بورس اوراق بهادار تهران یرفتهپذ یهاشرکت یدر ارائه گزارش حسابرس یرتأخ

 .31- 7،(21)6دانش حسابداری . 

موثر  یداخل یها(. کنترل1394. )نی. امی. اسدالهانوشی. کی. نظری. محمد علانی. محمد. گلجارییآقا -

(. 3)5. یحسابدار یتجرب یحسابرسان مستقل. پژوهش ها دگاهیاز د یگذارهیسرما یهادر شرکت

1-12 

، پایان نامه "ارزیابی اثربخشی کنترل های داخلی در یک شرکت سرمایه گذاری" (،1390ح)بهرامیان ، -
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 کارشناسی ارشد دانشگاه امام حسین(.

بررسی رابطه بین اهرم مالی و بازده سهام  "(،1397)لیلا ،رجبی خرمدره، محمدرضا ،محمدی رمضانی  -

 ،"با تاکید بر نوع صنعت و چرخه عمر در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 15-1،صصپنجمین همایش بین المللی نوآوری، توسعه و کسب و کار

بررسی رابطه سطح افشا با مربوط بودن اطلاعات حسابداری ارزش دفتری ، "، (1396)بقایی. فرزانه  -

دومین کنفرانس بین المللی مدیریت و حسابداری، تهران، موسسه  ،"سود و نوسانات قیمت سهام

 آموزش عالی صالحان

 پایان ،"حسابرسی گزارش صدور زمان بر گذار تاثیر عوامل ".( 1388 ). حسن آبادی، حسن صادقی -

 . طباطبایی علامه دانشگاه  یگانه، حساس دکتر راهنمایی به کارشناسی ارشد، نامه

 استانداردهای" :حسابرسی و حسابداری ضوابط و اصول حسابرسی، نداردهایاستا تدوین کمیتۀ -

 1395 حسابرسی، سازمان ، 590 و 500 شمارۀ ،" حسابرسی

. 19. فصل نامه  پژوهش حسابداری .  "یدر زمان صدور گزارش حسابرس یرتاخ "(. 1394ملا ایمنی .) -

47- 63. 

معاملات با اشخاص وابسته و مدیریت سود، بررسی  (. رابطه بین1392سرلک، نرگس،  اکبری، مینا) -

 .92-77، 4های حسابداری و حسابرسی، شماره 

بررسی رابطه فرصت رشد و دارایی مشهود با نسبت  "(،1397فیض سهرابی،بهاره،جمشیدی نوید،بابک) -

بدهی به حقوق صاحبان سهام در ساختار سرمایه شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق 

 8- ،و نوآوری در کسب و کار سومین کنفرانس بین المللی حسابداری، مدیریت ،"هرانبهادارت

بررسی رابطه بین اجتناب از مالیات و اهرم مالی در  "(،1397صالحی،مهسا،فخرحسینی،سیدفخرالدین) -

همایش تولید ملی و اشتغال پایدار،  ،"مطالعه موردی شرکتهای پذیرفته شده در بورس تهران

 14-1،چالش ها و راهکارها

 تأخیر و داخلی های کنترل در ضعف" ( ،1396آبادی،) صالح مهری و اورادی جواد زهره، ها، حاجی -

 96-78 (33)9 مالی، حسابداری صلنامهف ،"حسابرسی گزارش

https://www.civilica.com/modules.php?name=PaperSearch&queryWf=%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%D8%B1%D8%B6%D8%A7&queryWr=%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%DB%8C+%D8%B1%D9%85%D8%B6%D8%A7%D9%86%DB%8C&simoradv=ADV&period=all&ConfereceRes=1&JournalRes=1
https://www.civilica.com/modules.php?name=PaperSearch&queryWf=%D9%84%DB%8C%D9%84%D8%A7&queryWr=%D8%B1%D8%AC%D8%A8%DB%8C+%D8%AE%D8%B1%D9%85%D8%AF%D8%B1%D9%87&simoradv=ADV&period=all&ConfereceRes=1&JournalRes=1
https://www.civilica.com/modules.php?name=PaperSearch&queryWf=%D9%84%DB%8C%D9%84%D8%A7&queryWr=%D8%B1%D8%AC%D8%A8%DB%8C+%D8%AE%D8%B1%D9%85%D8%AF%D8%B1%D9%87&simoradv=ADV&period=all&ConfereceRes=1&JournalRes=1
https://www.civilica.com/Papers-IDBCONF05=پنجمین-همایش-بین-المللی-نوآوری،-توسعه-و-کسب-و-کار.html
https://www.civilica.com/Papers-IDBCONF05=پنجمین-همایش-بین-المللی-نوآوری،-توسعه-و-کسب-و-کار.html
https://www.civilica.com/Papers-ICAMIB03=سومین-کنفرانس-بین-المللی-حسابداری،-مدیریت-و-نوآوری-در-کسب-و-کار.html
https://www.civilica.com/Papers-ICAMIB03=سومین-کنفرانس-بین-المللی-حسابداری،-مدیریت-و-نوآوری-در-کسب-و-کار.html
https://www.civilica.com/Papers-NPSE01=همایش-تولید-ملی-و-اشتغال-پایدار،-چالش-ها-و-راهکارها.html
https://www.civilica.com/Papers-NPSE01=همایش-تولید-ملی-و-اشتغال-پایدار،-چالش-ها-و-راهکارها.html
https://www.civilica.com/Papers-NPSE01=همایش-تولید-ملی-و-اشتغال-پایدار،-چالش-ها-و-راهکارها.html
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Abstract 
 

Timely release of audited financial statements will help investors in 

allocating resources in the best possible way. Any delay in submission 

of an audit report will increase the information asymmetry between 

management and shareholders and adversely affect the company 

financial reporting. A weak internal control environment also allows 

management to hide bad news for a long time, resulting in a sharp 

drop in stock prices when bad news released. In this regard, the 

purpose of this study is to investigate the effect of abnormal audit 

report lag on stock price crash as well as the moderating role of 

internal control weakness on this relationship. For this purpose, 1015 

firm-year observations (including 145 firms for seven years) gathered 

from the annual financial reports of listed firms in Tehran Stock 

Exchange from 2011 to 2017. The research findings show that unusual 

audit report lag and internal control weakness have a positive impact 

on stock price crash. The results also show that in the occurrence of 

weakness in firm's internal controls, the positive impact of unusual 

audit report lag on stock price crash risk was be strengthened. 
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