
 
 

 ـیل مالتحلی نشریه 
  35-17، ص1399(، 2شماره )(، 4دوره )

 
www.ijfa.ir 

و   یاقلام تعهد تیفیک نیعامل بر رابطه ب ریمد یدوره تصد ریتاث

   یبانک یبده قیاز طر یمال نیتام

 2*، رويا دارابي 1دوست مدرسهعلي 

 ، ايرانواحد تهران جنوب يدانشگاه آزاد اسلام یحسابدار يتخصص یدکتر یدانشجو-1

 رانیا،واحد تهران جنوب ،یدانشگاه آزاد اسلام ،یحسابدار گروه اریدانش-2

 gmail.com959alimadrese@ایمیل نویسندۀ مسئول: *

The effect of CEO tenure on the relationship between the quality of accruals 
and financing through bank debt 
Ali Madresedost1  Roya Darabi*2 
 

Ph.d student of. Accounting , IAU, South Branch(corresponding Author( 
Associate Professor of accounting, IAU, South Branch 

Corresponding author 

Email: alimadrese959@gmail.com 

 یدهچک

 انیشرکت ها دارد. در م یو بهره ور یبازده شیکننده در افزا نیینقش تع تیریامروز مد یایدر دن
امروزه  ت،یریو مد هیمواد اول ه،یکار، سرما یرویدر سازمان ها شامل ن تیموفق یدیچهار عامل کل
 یبرا یادیامروز فشار ز یرقابت یایاست. در دن افتهی تیاهم یگریاز هر زمان د شیب تیرینقش مد
در  رانیوجود دارد که مد عیسر یها یریگ میمطلوب و به تبع آن تصم جیبه نتا عیسر یابیدست
 راتییزمان ممکن تغ نیمطلوب در زودتر جیبه نتا دنیدارند و گاه در اثر نرس یاتیآن نقش ح یاجرا
عامل  ریدم یدوره تصد ریتاث یاین تحقیق به بررس نی. بنابراردیگ یدر سازمان صورت م یتیریمد

 نیانجام ا برای.  پردازد می  یبانک یبده قیاز طر یمال نیو تام یاقلام تعهد تیفیک نیبر رابطه ب
شده در بورس اوراق بهادار تهران انتخاب  رفتهیپذ یشرکت از شرکتها 102از  ینمونه ا قیتحق
 612صورت گرفت که در مجموع  1398 یال 1393شش ساله  یپژوهش در دوره زمان نیا .دیگرد

چند  ونیروش رگرس قیتحق نیمورد استفاده در ا یباشد. روش آمار یموجود م قیتحق یمشاهده برا
باشد که  یمطلب م نینشان دهنده ا قیتحق هیحاصل از فرض جیاست. نتا تایپانل د وهیبه ش رهیمتغ
باشد و با  یگذار م ریتاث میبه صورت مستق یبانک یبده قیاز طر یمال نیبر تام یتعهداقلام  تیفیک
با  زیدر شرکت ن یمال نیاضافه و تام یاقلام تعهد تیفیک زانیعامل بر م ریمد یدوره تصد شیافزا

 .ردیپذ یصورت م یقدرت بالاتر

 عامل ریمد یدوره تصد ،یبانک یبده قیاز طر یمال نی، تام یاقلام تعهد تیفیک: کلیدي لماتک

JEL: G14،G35،M41 
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 مقدمه و بیان مساله 
 سود، کیفیت موضوع بزرگ، هایشرکت از تعدادی مالی هایرسوائی دنبال به و اخیر هایسال در
 نقدی هایجریان تعیین در گذارانستترمایه و مالی گرانتحلیل. استتت گرفته قرار ویژه توجه مورد
 برای بلکه کنند،نمی توجه کننده تعیین شتتاخ  تنها عنوان به حستتابداری ستتود رقم به تنها آتی
 نهایی رقم از بیشتر هاآن. است مهم بسیار نیز شده گزارش سود بودن تکرارپذیر و پایداری هاآن
 پایداری ثبات، به همچنین و آتی سود بینیپیش در سودمندی واقعی، سود تشکیل اقلام به سود،
شاره شده گزارش سود تغییرپذیری عدم و ساس. دارد ا  تحقیقات جمله از شده انجام تحقیقات برا

 چه هر لذا استتتت  تعهدی اقلام کیفیت ستتتود، کیفیت بر تأثیرگذار عوامل از یکی دچو و دیچو
 نقدی جریانات و حستتتابداری ستتتود بین تفاوت تعهدی اقلام. کنندمی توجه آن دهنده کیفیت
یابد)پائول و می فزونی نقدی جریان بر ستتود تعهدی، اقلام افزایش با. دهدمی نشتتان را عملیاتی
 هایرویه بکارگیری در مدیریت نظر اعمال از ناشتتتی تفاوت، این از بخشتتتی. (1،2021همکاران
سابداری ست ح سایی هزینه و درآمد مقدار چه و موقع چه که ا  شرکتی در که هنگامی. شود شنا
شود، منعکس نقد وجوه جریان صورت عملیاتی بخش در جاری، تعهدی اقلام از بخشی  کیفیت ن
 خواهد کاهش شتترکت ارزش و افزایش اطلاعات ریستت  نتیجه در و یافته کاهش تعهدی اقلام
 یافت.
مل مدیران بار و شتتتهرت به عا ند علاقه خود اعت ندمی م  عملکرد به منجر امر همین و باشتتت
 در حتی تصتتتدی، دوره ابتدای در طرفی از. گرددمی زیان گزارش با ارتباط در آنان کارانهمحافظه
 در بنابراین. شودمی گذاشته مدیرعامل ضعف حساب به شرکت نامناسب عملکرد بازار، بد شرایط
 بدین تا دهند نشتتان خود از مناستتبی عملکرد کنندمی ستتعی عامل مدیران تصتتدی، دوره ابتدای
 در سعی یافت، دست اعتبار و شهرت به مدیرعامل اینکه از پس. بیافزایند اعتبار خود برای ترتیب
شگری به شروع رو این از. دارد خود شهرت حفظ  وی، شهرت یعنی کنندمی کارانهمحافظه گزار
شگری کاهش برای محرکی سورانه گزار شتر وی شهرت که مدیرعاملی زیرا گردد می ج ست بی  ا
شگری اگر سورانه گزار سه در شود فاش اش ج  پایین، اعتبار و شهرت با مدیرعامل ی  با مقای
 (.2،2019گردد)زو و همکارانمی متضرر بیشتر
صول بکارگیری در مدیران عمل اختیار ستفاده و تطابق و تحقق ا  جمله از بینی،پیش و برآورد از ا
 آگاهی دلیل به طرف ی  از. دهدمی قرار تأثیر تحت را اقلام تعهدی کیفیت که استتتت عواملی
 را شرکت وضعیت که شود ارائه و تهیه اطلاعات ایگونه به رودمی انتظار شرکت، از هاآن بیشتر
 دریافت شرکت، در ابقا نظیر دلایلی به بنا است ممکن دیگر طرف از کند  منعکس نحو بهترین به

سته مدیر عوامل، سایر و پاداش سته یا خوا ضعیت ناخوا  بنابراین. دهد جلوه مطلوب را شرکت و

                                                           
1 Paul A.Griffin et all 
2 Bing Zhou et all 
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 قرار هاآن مدیران صتتتلاحدید و گزارشتتتگری مبانی تأثیر تحت هاشتتترکت اقلام تعهدی کیفیت
 (. 1388 همکاران، و اعتمادی) گیردمی

درآمد حاصل شده در شرایطی که این تحقیق، به مطالعه این مطلب پرداخته است که آیا بنابراین 
اقلام تعهدی کیفیت بالاتری دارند )برای مثال، درآمد دقیق تر با توجه به جریان های نقدی(، در 
کاهش عدم تقارن اطلاعات با بان  ها به شتتترکت ها کم  می کند و در نتیجه اجازه می دهد 

ات نامتقارن در قرارداد که آن ها به بدهی بانکی بیشتتری دستترستی داشتته باشتند. نقش اطلاع
بدهی بانکی)دریافت تسهیلات مالی(، جنبه ای از منافع خاص در حسابداری و ادبیات مالی است. 
شکلات خطر اخلاقی روبرو می  ساعد و م سسات مالی با انتخاب نام در حضور این نق  بازار، مو

ار فرصت طلبانه شان را شوند که ارزیابی پروژه های سرمایه گذاری وام گیرندگان و نظارت بر رفت
شرکت هایی سازد. در نتیجه،  شکل می  شند، منابع  که م شتر روبرو با با عدم تقارن اطلاعاتی بی

این نگرانی به . (2014  1مالی کمتری را از موستتستتات مالی به دستتت می آورند.) پدرو و دیگران
شرکت های کوچ  شود.  سته تر می  سط برج شرکت های کوچ  و متو صوص در مورد  و  خ

شان )برگر و یودل سطح بالاتر اطلاعات نامتقارن سط )هم با توجه به  ( و هم درگیری 1998، 2متو

( با توجه به شتترکت های 1979، 3های ستتازمانی بیشتتتر مربوط به بدهی آن ها )استتمیت و وارنر

سب منابع مالی دارند )تیتمن و  سرمایه و ک سی به بازارهای  ستر شتری در د شکلات بی بزرگ(، م
سلز س  بالاتر و اطلاعات نامتقارن آن ها، 1988، 4و شکلات مربوط به ری (. به منظور کاهش م

شرکت ها  شرایط قراردادی قوی تری برای این  شتر و ایجاد  ستار بازده های بی وام دهندگان خوا
 هستند.

تاثیر دوره تصدی مدیر عامل بر رابطه بین  کیفیت بررسی رویکرد اصلی بنابراین در این تحقیق  
شتتده در بورس اوراق  رفتهیپذ یقلام تعهدی و  تامین مالی از طریق بدهی بانکی  در شتترکتهاا

 و عوامل تاثیر گذار بر آن می باشد.  بهادار تهران

 مبانی نظري پژوهش -2
مل مدیران بار و شتتتهرت به عا ند علاقه خود اعت ندمی م  عملکرد به منجر امر همین و باشتتت
 در حتی تصتتتدی، دوره ابتدای در طرفی از. گرددمی زیان گزارش با ارتباط در آنان کارانهمحافظه
 در بنابراین. شودمی گذاشته مدیرعامل ضعف حساب به شرکت نامناسب عملکرد بازار، بد شرایط
 بدین تا دهند نشتتان خود از مناستتبی عملکرد کنندمی ستتعی عامل مدیران تصتتدی، دوره ابتدای
 در سعی یافت، دست اعتبار و شهرت به مدیرعامل اینکه از پس. بیافزایند اعتبار خود برای ترتیب
شگری به شروع رو این از. دارد خود شهرت حفظ  وی، شهرت یعنی کنندمی کارانهمحافظه گزار
شگری کاهش برای محرکی سورانه گزار شتر وی شهرت که مدیرعاملی زیرا گردد می ج ست بی  ا
شگری اگر سورانه گزار سه در شود فاش اش ج  پایین، اعتبار و شهرت با مدیرعامل ی  با مقای

                                                           
1 Pedro J. Garca-Teruel, Pedro Martnez-Solano, Juan Pedro Snchez-Ballesta 
2 Berger and Udell 
3 Smith and Warner 
4 Titman and Wessels 
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 تصدی دوره و سود کیفیت رابطه بررسی مقاله، این هدف(. 2008 ژانگ،) گرددمی متضرر بیشتر
 .است مدیرعامل

مل مدیر های ویژگی اهمیت باب در گاه و عا یت عملکرد در موضتتتوع این جای  تیم آمیز موفق
سش اغلب شرکت، و مدیریت ست می عامل مدیر های ویژگی که گردد می مطرح این پر  از بای
 رابطه یکدیگر با چگونه ها جنبه از این ی  هر و گیرد قرار بررستی مورد استاستی های جنبه چه

به از دارند؟یکی   و تعهدی اقلام کیفیت بر عامل مدیر های ویژگی اثر بررستتتی مورد ی ها جن
 کسر از پس ویژه سود"عنوان به گاهی ، سود .باشد می بانکی شرکتها بدهی طریق از مالی تامین
 شرکت ی  میدهد نشان که. مالی است صورتهای در آیتم مهمترین که شود می نامیده" مالیات
 ای بسیار پدیده اقلام تعهدی مدیریت. است درگیر افزوده ارزش به مربوط فعالیتهای در حد چه تا

استتت)فلوراکیس و  کرده جلب خود به را گذاران ستترمایه بستتیاری توجه امروزه که استتت شتتایع
س نیالذا  . (1،2021همکاران صدی مدیر عامل بر رابطه بین  کیفیت  یمطالعه به برر تاثیر دوره ت

 است.  پرداختهاقلام تعهدی و  تامین مالی از طریق بدهی بانکی  
از  یبانک یکننده بده نییعامل تع  یاطلاعات نامتقارن به عنوان  ریبر تاث یقبل یپژوهش ها

 یبانک یاست که بده نیمطالعات، ا نیا یاصل یها افتهیمختلف متمرکز شده است.  یها دگاهید
که ی با توجه به نقش نظارتی)شتتود که اطلاعات نامتقارن یداده م حیترج یعموم یبه بده یزمان

و    اندرستتون1997ن، کنند( وجود داشتتته باشتتد )جانستت فایا رندهیممکن استتت بان  ها در وام گ
 یدر کستتب منابع مال زین ی(  روابط بانک20032 هوو،یو م سی  دن2003  هوکس، 1999 جا،یماکه

شتتتهرت  ت،یدر نها  (1994  پترستتتون و راجان، 1995، 3بان  ها، با ارزش اند، )برگر و یودل 
ست عدم تقارن را کاهش دهد )د زیشرکت ن سو1991، 4اموندیممکن ا  شیدقت پ گر،ید ی(. از 

قرارداد  طیاطلاعات مواجه شتتده توستتط وام دهندگان ، شتترا یریدرآمد، با کاهش خطرپذ ینیب
س یبده یمال نیتام نهیمانند هز یبده سرر ساختار  قه را یشرکت ها و احتمال ارائه وث یبده دی، 

هارات و همکاران 2005و همکاران، 5 سیبخشتتتد. )فرانستتت یبهبود م  تیفی(. ک2008، 6( و )ب
 نهیتر، هز قیدر آمد دق یتمرکز دارد. از طرف یبانک یبه بده یبر دستتترستت یاطلاعات حستتابدار

ست را از طر یها شرکت  نیاطلاعات ب یریکاهش عدم تقارن اطلاعات )خطرپذ قیانتخاب نادر
س تیفیبا ک ییشرکت ها جه،یدهد. در نت یو بان  کاهش م ستر سان تر یدرآمد بالاتر، د به  یآ

شند. وام ها یبانک یوام ها شته با  یشرکت ها یرا برا یتنها منبع وجوه خارج بایتقر یبانک یدا
سبت به همتا یشتریاطلاعات نامتقارن ب ن،یدهند که علاوه بر ا یم لیرا تشک یبورس شانی، ن  ان

خارج ا ند )مولهرن  زدر  تا در  یمبتن ی(. وام ده1995، 7بورس دار مد ها، ع ن   با له در  عام بر م

                                                           
1 Chris Florack 
2 Johnson, Anderson and Makhija, Hooks, Denis and Mihov. 
3 Berger and Udell. 
4 Diamond. 
5 Francis.   
6 Bharath 
7 Mulhern. 
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 یتکنولوژ ریسا نکهیا لیو روابط شرکت ها با بان  ها متمرکز شده است به دل یمال یصورت ها
بازار بر یمبتن یوام ده یها له که در   -وجود دارد )کاربو  کایمتحده آمر الاتیو ا ایتانیبر معام
در  رانی( در ا2یاعتبار یو رتبه بند ییبر دارا یمبتن ی( )مانند وام ده2009و همکاران ،  1دوالور

سترس ن سلام ی. بان  هاستید بان  با تعهدات آن  یازهاین انیم دیبا گر،یمانند هر بان  د یا
شد تا بتواند در رقابت با رقبا )بان  ها یهماهنگ شته با دهد.  ه( به کار خود ادامیسنت یوجود دا
 یدر بان  ها یبانک یها یبده تیریحرمت ربا ستتبب شتتده که موضتتوع مد ان،یم نیاما در ا
سلام ص یدگیچیبا پ یا شد. در نظام بانکدار یخا سعه  یبانک نیبازار ب ،یسنت یروبرو با و  افتهیتو
 ،یبانک نیب یپول یکه در بازارها یبان  هاستتتت ، بگونه ا اریدر اخت یاریبستتت یمال یابزارها
 یابزارها ،یبانک نیب یپول یمتفاوت وجود دارند. در بازارها اریبستتت یها یژگیبا و یمال یبزارهاا
س یها یژگیبا و یمال س اریب ستر  اراتی، اخت یبانک نیب یپول یبه بازارها یمتفاوت وجود دارند. د
س ستقراض و تعد یبرا یسنت یبه بان  ها یاریب کند. از  یکوتاه مدت، ارائه م ینقد انیجر لیا
 لیتبد ینگینقد تیریمد یبرا یخود به منبع مهم ،یمال یبازار دستتت دوم ابزارها گر،ید یستتو

 هیخود، به آنها تک یها یبده تیریمد یتوانند برا یم یسنت یکه بان  ها یشده اند. به گونه ا
اوراق  بازاربه  نیباشتتند. بنابرا ییبر دارا یمبتن دیبا یمال یابزارها ،یاستتلام یکنند. اما در بانکدار

است که  نیو آن ا دیآ یکه مشکل بوجود م نجاستی. اابندی یارتباط م شتریاوراق قرضه( ب یبده
سخت سلام یم یبه  ضه ا سطح ب یتوان از بازار اوراق قر  یو جهان یالملل نینام برد که بتواند در 
مدت و  کوتاه یازهاین یتوانند برا یبان  ها م یستتتنت یکند. اصتتتولا، در نظام بانکدار تیفعال

که  یفزون بر آن، زمانمراجعه کنند. ا یبانک نیشده خود، به بازار پول ب دیسررس یپوشش وام ها
توانند  یمواجه شتتتوند ، م ،یبانک نیدر بازار ب یانتظار ینقد انیگونه بان  ها با کمبود جر نیا

شک ییپرتفو ضه به بازار ت آن  ازیتا بتوانند بهنگام ن دارنده و آن را نگ لیرا از اوراق بهادار قابل عر
 (32014گرانیو د دی.)عبدالمجندیرا به سرعت نقد نما

شته و به  یکل یماندگار( نگاه یحسابدار یبه عبارت) 4یتعهد یحسابدار به درآمدها و ثبت آنها دا
صد نهیهز ست توجه دارد. هم چن یها ییاز آنها به عنوان دارا یها که در در نظام  نیقابل ثبت ا
 یصتتتورتهادر (. 1392)فرج زاده،  ردیگ یمورد توجه خاص قرار م زیتمام شتتتده ن متیق ،یتعهد
 یحسابدار ستمیکه اساس س دیآ یبه وجود م "یقلام تعهدا" تحت عنوان یشرکتها، اقلام یمال
 هیباشد که آن را در کل یم ینقد ینسبت به حسابدار ستمیس نیا تیو در واقع مز باشدیم یتعهد

، تفاوت ( 1991جونز )(. 1387 ،یمیابراه یقابل استتتفاده کرده استتت )حاج یانتفاع یستتازمان ها
کند و آن را به دو  یم فیتعر یرا به عنوان اقلام تعهد اتیو وجوه نقد حاصتتتل از عملستتتود 
 یبند میتقستت نیا ،یمرتبط با اقلام تعهد یپژوهش ها یکند که در تمام یم میتقستت  5قستتمت

خواهد در  یکه شرکت م ی)همان منبع(. همواره ممکن است اطلاعات باشدیم نیمورد قبول محقق

                                                           
1 Carbó-Valverde et al. 
2 credit scoring. 
3 Abdulmajid. 
4 Acruals Accounting 
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که  یاساس سود نیباشد. برا زیآم بیفر ای تیدور از واقع یزیآن را نشان دهد چ یمال یصورتها
سود و ز صورت  شد که واحد تجار نیا انگریتواند ب یشود، نم یارائه م انیدر  ضوع با توان  یمو

ستمر برا شت  یم سود را خواهد دا تواند به عنوان  یسود م نیچه مقدار از ا ایبدست آوردن مبلغ 
مبلغ  بایهستند که سالانه تقر لیسهام داران ما یشود چون تمام میسهامداران تقس انیوجه نقد م

شود. ثبات در  یثابت سهام به آنها پرداخت  سود  ساز  شرکت  س یبودن ر نییپا نیسود مب میتق
نگرش  جادیاز ا یریجلوگ یبرا دیشود، با انیسود دچار ز یشرکت به جا ،یاگر در سال یاست، حت
کار، سهامداران  نی، پرداخت سود سهام خود را ادامه دهد. با ا یو آت یگذاران فعل هیدر سرما یمنف
اقلام (. 1385،  یکنند. )ستتادات برقع ریتفستت یرا موقت انیز نیخواهند داشتتت که ا لیتما شتتتریب

شوند.  یها م نهیهز ایافتادن ثبت درآمدها و  قیشود که موجب به تعو یگفته م یبه ارقام یتعهد
کرد.  یمعرف گر،یرا به عنوان انتقال دهنده وجه نقد به زمان د یتوان اقلام تعهد یم نیهم چن

شوند که  یم ییشناسا یهستند، زمان یتجار یواحدها یمال یدادهایکه حاصل رو یاقلام تعهد
شد. اگر نتوان مقدار یریمقدار آنها قابل اندازه گ سا یکرد، قلم تعهد نییآنها تع یبرا یبا  ییشنا

از عهده آزمون مربوط به قابل اعتماد و معتبر  دیمزبور با یاقلام تعهد ن،یشتتتود. علاوه بر ا ینم
سا یلازم برا طیشرا یکه دارا ی. حذف هر قلم تعهددیبودن بر آ شد  ییشنا ست موجب خواهد  ا

 دار شود. خدشه یبودن و صداقت اطلاعات مال دیکه مسئله مف
صلی بنابراین در این تحقیق  سی برویکرد ا صدی مدیر عامل بر رابطه بین  کیفیت رر تاثیر دوره ت

شتتده در بورس اوراق  رفتهیپذ یاقلام تعهدی و  تامین مالی از طریق بدهی بانکی  در شتترکتها
 و عوامل تاثیر گذار بر آن می باشد.  بهادار تهران

 پیشینه پژوهش -3
حسابرسی شواهد  تأمین مالی بدهی و مدیریت درآمد: شواهد به بررسی از 2020 1الزوبی و سالم

سی کیفیت که بودند این از نتایج حاکی.  از اردن پرداخته اند سابر  بدهی توانایی مالی  تأمین و ح
 می مالی گزارش بهستتتازی کیفیت باعث عوض در و می دهد کاهش را درآمدها مدیریت بالقوه
 مفاهیم تحقیق این. شتتد درآمدها خواهد مدیریت خطر آمدن پدید باعث قطعاً  بالا  بدهی شتتود.
ست گذاران به مربوط احتمالی شورها دیگر و اردن در سیا سیدن برای را ک تر و  به فرمول جامع ر
 می دهد. ارائه حسابرسی سیستم تر اطمینان قابل
شی در 2019لی  و آن، ژو سی به پژوه  در بدهی طریق از مالی تأمین در سود مدیریت نقش برر

ستفاده با شرکت ها مدیران پژوهش این نتایجاند. بنابر  شرکت پرداخته ستکاری از ا در  و سود د
 ذیو نفعان با تا دارند انتقال، موردنظر در سعی سطح در آن دادن و قرار سود کردن مدیریت واقع
ستفاده گزینش شده سرمایهبه گذاران ست مالی تأمین در خود هدف به آن از اطلاعاتی ا . یابند د
 مالی بالاتری دارند. اهرم بیشتر سود مدیریت با نشان می دهد. شرکتها  پژوهش نتایج

                                                           
1 Ebraheem Saleem Salem Alzoubi 
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شان دادند در 2016 و همکاران 1شانیبالاکر شگر کیفیتکه  ییشرکتها ن  دارند، یبهتر یگزار
و صتتتدور  هایبده قیشتتترکت از طر یمالتامین توان  بر یچندان ریتاث ،یا قهیوث یهاییدارا زانیم

شگر کیفیتاز  شرکت ،یا قهیوث یهاییدارا شیو همزمان با افزا نداردمالکانه اوراق  برون  یگزار
شتترکت ها  ،یاتیمال نرخ شیافزا طیدهد در شتترا  ینشتتان م رخیا یها افتهستتازمانی می کاهد. ی

 چوندهند و یم حیق صتتتدور ستتتهام ترجیاز طر یمال نیتام ها را به یق بدهیاز طر یمال نیتام
از  شی، ببرخوردارندها  یبده قیاز طر یمال نیتامی برا یت گروگذاریاز قابل یا قهیوث یهاییدارا
 .شوند یم یارزشگذار هاییدارا ریسا 

ی بانک یبه بده یدر دستتتترستتت یاقلام تعهد تیفینقش کبه بررستتتی  2014  2پدرو و دیگران
ند تاپرداخت باط مثبت ج،ی. ن بده یاقلام تعهد تیفیک نیرا ب یارت در زمان کنترل  یحت ،یبانک یو 

 تیفیو ک یبانک یبده نیب یاحتمال ییزا روند یو برا یبانک یکننده بده نییعوامل تع ریسا یبرا
شان م یاقلام تعهد دهد که دقت بالاتر درآمد، عدم تقارن اطلاعات  یم شنهادیدهد، که پ یرا ن

 کند. یتوجه م یبانک یشرکت ها به وام ها یدهد و به دسترس یبا بان  ها را کاهش م
به بررستتی تاثیر مالکیت دولتی بر پرتفوی ریستت  بان  و رفتار وامها  2013و همکاران  3گیولینا

پرداختند. نتایج حاصتتل از پژوهش وی نشتتان دهنده آن استتت که بین درصتتد مالکیت دولت با 
 پرتفوی ریس  بان  و رفتار وام ها رابطه معنی داری وجود دارد.

ارزیابی سیاست های نقدینگی با توجه به بان  های اسلامی و بان  به  2013، 4سیکمانا و خالید
استتتدلال می کنند که رویکرد فعلی مورد استتتفاده برای بان  های آنها . پرداختند  های متداول

استتلامی می توانند در مورد بان  های متعارف نیز بکار گرفته شتتده و اعمال شتتود. این موضتتوع 
ت تر می شود که از بخش واقعی پشتیبانی می کند. این پژوهش منجر به ی  سیستم مالی با ثبا

برای اولین بار به تحلیل خط مشی های بان  مرکزی با توجه به بان  ها )اسلامی و متعارف( در 
 ارتباط با نقش خود به عنوان واسطه های مالی می پردازد.    

 یبانک نیبهره ب یپرده هادر بازار ستتت ینگیکننده نقد نییعوامل تعبه بررستتتی  2013، 5لاوین
هدف این پژوهش بررستتی عوامل با تاثیر قوی بر نقدینگی بازار ستتپرده های بین یی که ایرومان

بوده است. نتایج نشانگر نفوذ این عوامل در ساختار مالی  6بانکی با استفاده از برآوردگر ا . ال . اس
 می باشد.بان  ها و سهم بازار بان  های خارجی در سیستم بانکی نیز 

شکست های نظارتی محتاطانه خرد و کلان بین بان  ها در انگلستان و به بررسی  2013، 7لویی
. نتایج نشان می دهد بان  های انگلستان به طور متوسط نسبت پول نقد بیشتر، پرداختنداسترالیا 

سبت به  سرمایه بالاتر، کیفیت دارایی پایینتر ن سبت  سبت اهرم بالاتر، زیان پرداخت وام بالاتر، ن ن
 بان  های استرالیایی دارند. 

                                                           
1 Balakrishnan 
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 تیفیو ک یبده قیاز طر یمال نیتام نینوع رابطه ب یبه بررستت ی، در پژوهشتت2010 1گش و مون
سود، نشان  تیفیبرای ک یشاخص اقلام تعهدی به عنوان تیفیسود پرداختند. آنها با استفاده از ک

 شیاست به گونه ای که با افزا گونی رابطه سهم یسود، نوع تیفیو ک یبده نیدادند که رابطه ب
 .ابدی یم و سپس کاهش شیسود ابتدا افزا تیفیک یبده

ستتود  مدیریت و فکری ستترمایه، مدیرعامل تصتتدی به بررستتی دوره 1399شتتجاعی و همکاران 
ست آن از حاکی تحقیق این پرداختند. نتایج  سود مدیریت بر معناداری تاثیر فکری سرمایه که ا

شته صدی دوره و ندا  سود مدیریت و فکری سرمایه بین ارتباط بر معناداری تاثیر نیز مدیرعامل ت
 .ندارد

سی تاثیربه  1398عطایی و همکاران  صدی دوره برر سابرس ت  شرکتهای در سود مدیریت بر ح
شان آمده بدست تهران پرداختند. نتایج بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته صدی دوره که داد ن  ت
 .دارد معناداری و مستقیم تاثیر سود مدیریت بر حسابرس

 از مالی تامین های راه با شرطی کاری محافظه بین ارتباط به بررسی 1398کمال فر و همکاران 
ستقراض طریق  تهران پرداختند. نتایج بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای در( بدهی)ا
 .باشد می بدهی با شرطی کاری محافظه بین دار معنی ارتباط وجود عدم حاکی فرضیات آزمون

 تامین فعالیتهای از پس تعهدی اقلام کیفیت تاثیر به بررستتتی بررستتتی 1396علوی و همکاران 
تهران  بهادار اوراق بورس در شتتده پذیرفته های درشتترکت مالی عملکرد بر بدهی طریق از مالی

 از پس تعهدی اقلام کیفیت که استتت آن از حاکی تجزیه وتحلیل این از حاصتتل پرداختند. نتایج
 .دارد معنیداری و منفی تاثیر مالی عملکرد بر بلندمدت بدهیهای طریق از مالی تامین فعالیتهای
سبه  1395افلاطونی  شگر تیفیک ریتأث یبرر  نیبا تأم یا قهیوث یها ییدارا ۀبر رابط یمال یگزار

سرما یمال شان م جینتا ی پرداختند. گذار هیو   شیافزا یا قهیوث یها ییحجم دارا یدهد وقت ین
پژوهش با مدل  نیا یها افتهیدهند.  یم کاهش را خود یگزارشتگر کیفیتشترکت ها  ابد،ی یم
 .دارندی سازگار ، نامناسب و خطر اخلاقی انتخاب مفاهیمبر  یمبتن ینظر یها

 با بازده ستتتهام یو اقلام تعهد یمال نیتام یتهایفعال نیرابطه ب یبررستتتبه  1394گیلانی نیا 
 ریقبل از کنترل تاث ینشان داد که به طور کل قیتحق یها هیحاصل از آزمون فرض جیانتپرداخت. 
 نیدار است. البته ا یسهام مثبت و معن یو بازده آت یمال نیتام نیرابطه ب یاریاختتت یاقلام تعهد
انتشتتار ستتهام( متفاوت بوده استتت، به  ای یبده قی)ازطریمال نیمختلف تام یها وهیرابطه در شتت

 نیو رابطه ب یستتتهام منف یبازده آت راتییو تغ یبده قیازطر یمال نیتام نیرابطه ب هک یطور
سهام و تغ قیاز طر یمال نیتام شار  شد. همچن یسهام مثبت م یبازده آت راتییانت با کنترل  نیبا

شان  یم یسهام منف یبازده آت راتییو تغ یمال نیتام نیرابطه ب یاریاخت یاقلام تعهد شود. که ن
 باشد. یم رانیا هیدر بازار سرما یمال نیبر تام یاریاخت یاقلام تعهد ریتأثدهنده 

بررستتتی و آزمون عملکرد نظام بانکی ایران در مدیریت به  1391گوگردچیان و میرهاشتتتمی، 
ست پرداخته نقدینگی صل نتایج. ا شد نرخ میان مثبت رابطه بیانگر آن از حا  و پرداخت تعهدات ر

                                                           
1  Ghosh.A. and Moon,D 
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ست بهادار اوراق موجودی رشد نرخ شد تعهدات پرداخت و نرخ رشد راب همچنین. ا طه میان نرخ ر
شده و در مقابل نتایج حاکی از رابطه معکوس میان نرخ رشد وام بازپرداخت  وام ها مثبت برآورده 

 های بلند مدت و نرخ رشد تعهدات پرداخت است.
شته است که  بررسی عوامل کلیدی موثر بر ریس  نکول بانکهای  ایرانیبه  1392قلمی  بیان دا

سپرده سب از  ستفاده منا صلی بانکها حفظ و ا ست و ه های مردم بیکی از وظایف ا عنوان وکیل ا
تا بانکها در تخصتتتی  منابع کمال توجه و مدیریت را داشتتتته نماید انجام این وظیفه ایجاب می

 باشند. 
 یدر بانکها ینگیو نقد هیستترما تیبر کفا تیتمرکز مالک ریتأث به بررستتی 1394زارع ماشتتمیانی 

 نینکته بود که ب نیا دیمو قیتحق جینتاو پرداخت  شتتتده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ
 یرابطه معکوس و معنادار هیستترما تیو کفا تیبان  ها و تمرکز مالک ینگینقد و تیتمرکز مالک
 وجود دارد.

 شتترکت ستتود تیفیو ک یبده قیاز طر یمال نیتام نیارتباط ب لیتحلبه  1391امیری و دیگران 
 نیدهد که ب ینشتتان م یبررستت جی. نتاپرداختند شتتده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیهای پذ
 تهران، شده در بورس اوراق بهادار رفتهیسود شرکت های پذ تیفیو ک یبده قیاز طر یمال نیتام
 گون وجود دارد. یرابطه سهم ینوع

شایخی و دیگران  سی  1393م سرمایهبه برر سید بدهی و کارایی  سرر شگری مالی،   کیفیت گزار
از مدل  نتایج مطالعه نشان می دهد، کیفیت گزارشگری مالی )به ویژه با استفادهپرداختند.  گذاری

سرمای هگذاری را افزایش می دهند. همچنین، سید بدهی کوتا هتر، کارایی  سرر سزین ( و   کا
شرکت هایی که استفاده بیشتری )کمتر( از بدهی کوتاه مدت می کنند، شاهد تأثیر کمتر )بیشتر( 

 گذاری خواهند بود. لی )با استفاده از مدل کاسزین ( بر کارایی سرمایهگزارشگری ما کیفیت

 فرضیه هاي پژوهش -4
 .داردتاثیر معناداری  بانکی بدهی طریق از مالی تامین بر  تعهدی اقلام کیفیت .1

 طریق از مالی تامین با  تعهدی اقلام دوره تصتتتدی مدیر عامل بر رابطه بین کیفیت .2
 .دارد معناداریتاثیر بانکی بدهی

 روش پژوهش  -5
این پژوهش از نظر نوع هدف جزء پژوهش های کاربردی استتت . و روش پژوهش از نظر ماهیت 

استتتقرایی  –و محتوایی همبستتتگی می باشتتد . انجام پژوهش در چارچوب استتتدلالات قیاستتی 
صورت گرفته است. بدین ترتیب که مبانی نظری و پیشینه پژوهش از راه مطالعات کتابخانه ای ، 
صورت  ضیه ها به  سی و گردآوری اطلاعات برای تایید و رد فر سایت ها در قالب قیا مقالات و 

 استقرایی انجام گرفته است. 

 روش گردآوري اطلاعات -6
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ژوهش از صورتهای مالی و یادداشت های پیوست صورتهای مالی اطلاعات مورد استفاده در این پ
و همچنین از اطلاعات اولیه تابلوی بورس )گردآوری شتتتده  در نرم افزار  ره آورد نوین و بان  

 اطلاعاتی اداره آمار شرکت بورس(استفاده شده است. 

 پژوهش  آماريو نمونه جامعه قلمرو زمانی ، -7
ضر پژوهش زمانی قلمرو ست که  1398تا1393 سالهای نبی حا شامل کلیه ا جامعه این تحقیق 

شده در بورس اوراق بهادار تهران  شرایط زیر شرکتهای پذیرفته  بوده که برای نمونه گیری حایز 
شند شرای.با ست و  ستماتی  ا سی شرکتها به روش نمونه گیری در این تحقیق حذف  ط لازم برای 

 .صورت زیر است
 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند.  1393قبل از سال  -1

 نباشد . بان  و بیمهجزء شرکتهای سرمایه گذاری و  -2

 سال مالی آنها مربوط به پایان اسفند ماه باشد . -3

 اطلاعات مورد نیاز در این تحقیق نیز در دسترس باشد. -4

 .ت گردیدشرک 102عداد نمونه آماری با توجه به محدودیت های در نظر گرفته شده ت

 شیوه اندازه گیري متغیرهاي تحقیق -8
تامین مالی از طریق بدهی بانکی را با برآورد  اکیفیت اقلام تعهدی  ب برای بررستتتی رابطه بین

 رگرسیون زیر تجزیه و تحلیل می کنیم:
𝐵𝐴𝑁𝐾𝐷𝐸𝐵𝑇 𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐴𝑄 𝑖𝑡 + 𝛽2𝐺𝑅𝑂𝑊𝑃 𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉 𝑖𝑡 +
𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸 𝑖𝑡 + 𝛽5𝐹𝐴 𝑖𝑡 + 𝛽6𝑅𝑂𝐴 𝑖𝑡 + 𝛽7𝐴𝑙𝑡𝑚𝑎𝑛 − 𝑍𝑖𝑡 +
𝛽8𝐿𝐴𝐺𝐸 𝑖𝑡 + 𝛽9𝐶𝐹𝑂𝐼𝑁𝐷 𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡      

 متغیر وابسته -1
BANKDEBT  سیم بر کل شرکت تق شرکت)بدهی های بانکی  سبت بدهی بانکی  شان دهنده ن ن

 بدهی های شرکت(، 

 متغیر مستقل -2
سط دچو و دیچو  سعه یافته تو ستفاده از مدل تو شده 2002) 1کیفیت اقلام تعهدی با ا سبه  ( محا

استتت. در این مدل، کیفیت اقلام تعهدی از طریق میزان نگهداشتتت اقلام تعهدی ستترمایه در 
گردش فعلی بر جریان های نقدی عملیاتی دوره های قبلی، فعلی و آینده اندازه گیری می شتتود. 

( بر جریان نقدی WCA𝑡(، اقلام تعهدی ستترمایه در گردش فعلی )2002دچو و دیچو ) بنابراین،

سال مالی قبلی ) صل از عملیات در  سال جاری )CFO𝑡−1را از وجه نقد حا  ،)CFO𝑡 سال ( و 

 ( )که همگی بر میانگین کل دارایی ها تقسیم شده اند( محاسبه نموده است.CFO𝑡+1بعدی )
𝑊𝐶𝐴𝑖𝑡

𝐴𝑣𝑔𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡
= 𝛽0 + 𝛽1

𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡−1

𝐴𝑣𝑔𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡
+ 𝛽2

𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝐴𝑣𝑔𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡
+ 𝛽3

𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡+1

𝐴𝑣𝑔𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡
+

𝜀𝑖𝑡  

                                                           
1 Dichev and Dechow  
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شرکت WCA𝑖𝑡که در آن،  سرمایه در گردش  سال  i، اقلام تعهدی  صورتزیر  tدر  ست که به  ا
 قابل محاسبه می باشد :

WCA =ΔCA – ΔCL – ΔCash + Δ Debt 

ΔCAتغییر در دارایی جاری= 
ΔCLتغییر دربدهی جاری= 

ΔSTDهای بلندمدت=تغییردر بدهی 
ΔCashتغییر در وجه نقد= 

 Δ Debt تغییر در بدهی بانکی کوتاه مدت = 
CFO𝑖𝑡 ،CFO𝑡−1  وCFO𝑡+1  به ترتیب نشان دهنده جریان نقدی حاصل از عملیات شرکت

i  در سالt ،t-1  وt+1 .هستند که از صورت جریان وجه نقد شرکت قابل استخراج می باشند 

 متغیرهاي کنترل -3
GROWP  سال صورت فروش در  شد)که به  سال  tفرصت های ر سبت به فروش در   t-1ن

 محاسبه می شود(
 LEV )اهرم)کل بدهی تقسیم بر کل داراییها 
 SIZE )اندازه)لگاریتم طبیعی کل داراییهای شرکت 
 FA دارایی ثابت به کل دارایی به عنوان نماینده ای برای وثیقه دریافت وام 
 ROA )بازده دارایی ها)سود خال  تقسیم بر کل داراییها 
 Altman Z-score با استتتتفاده از شتتتاخ  پیش بینی  شتتتاخ  قدرت مالی شتتترکت

شد ستگی آلتمن اندازه گیری خواهد  شک ستانی و همکاران ) ور سط کرد شده 1393که تو (تعدیل 
 است:

 که به صورت زیر محاسبه می شود:
Z=0/291X1+2/458X2+0/301X3+0/079X4+0/05X5   
سرمایه در گردش

کل دارایی
= X1,  

انباشته سود

کل دارایی
= X2 , 

درآمد قبل از بهره و مالیات

  کل دارایی
= X3 , 

 ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

 ارزش دفتری بدهی
=X4 , 

 کل فروش

 کل دارایی
=X5   

 LAGE  سن شرکت 
 CFOIND  جریان نقدی حاصل از عملیات شرکت 

سی  صدی مدیر عامل بر رابطه تاثیربرای برر تامین مالی از طریق  اکیفیت اقلام تعهدی  ب دوره ت
 بدهی بانکی را با برآورد رگرسیون زیر تجزیه و تحلیل می کنیم:

𝐵𝐴𝑁𝐾𝐷𝐸𝐵𝑇 𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐴𝑄 𝑖𝑡 + 𝛽2𝐶𝐸𝑂 𝑇𝑒𝑛𝑢𝑟𝑒 𝑖𝑡 +
𝛽3𝐺𝑅𝑂𝑊𝑃 𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝐸𝑉 𝑖𝑡 + 𝛽5𝑆𝐼𝑍𝐸 𝑖𝑡 + 𝛽6𝐹𝐴 𝑖𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴 𝑖𝑡 +
𝛽8𝐴𝑙𝑡𝑚𝑎𝑛 − 𝑍𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝐴𝐺𝐸 𝑖𝑡 + 𝛽10𝐶𝐹𝑂𝐼𝑁𝐷 𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡     

CEO Tenure  دوره تصدی مدیر عامل )برابر است با تعداد سالهایی که ی  نفر در پست =
 مدیر عاملی ی  شرکت ابقا می گردد(.
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 یافته هاي پژوهش  -9
های نرمال بودن متغیرهای وابستتته، همستتانی ها، مستتتلزم برقراری فرضانجام آزمون فرضتتیه

ی، نتایج بدست آمده قابلیت اتکا خود همبستگی است. زیرا در صورت عدم برقرارعدم واریانس و 
ستنتاج سیون های غلط میندارند و این امر موجب ا شود. پس از اطمینان از برقراری فروض رگر

  پژوهش پرداخته شده است. های به آزمون فرضیه

 متغیرهاي پژوهش آمار توصیفی. 1جدول 

 AQ علامت اختصاری
CEO 

Tenure 
GROWP LEV SIZE 

 13.612077 0.636623 0.7872 3.874510  5.609923- میانگین

 13.5119 0.6441 0.6659 3.500000  5.5734- میانه

 1.4150823 0.1830951 0.54123 0.817133  0.3470417 انحراف معیار

 0.609 0.786 1.119 1.563742 1.187- چولگى

 0.879 1.504 2.525 2.445215 2.825 کشیدگی

 10.0312 0.1291 0.06524 1.00  12.5279- مینیمم داده

 18.4376 1.9378 1.9524 7.00 5.1938- ماکسیمم داده

FA ROA 
Altman 

Z-score 
LAGE CFOIND BANKDEBT 

0.253155 0.102752 1.89423 17.58 352590.6 0.339587 

0.2092 0.084 1.7495 15 61698 0.3226 

0.1891092 0.1121951 1.154829 9.711 1264609.6 0.1910009 

1.25 0.806 0.783 1.922 1.764 0.367 

1.375 1.379 1.404 2.208 2.746 0.847 

0.0042 -0.34 -2.594 6 -1744050 0.0047 

0.8888 0.6204 6.988 54 10850233 0.9249 

 
  3.875 میانگین دارای عامل مدیر تصدی دوره متغیر میشود، مشاهده فوق جدول در طورکه همان

شد سی  دیگر عبارت به می با شرکتهای بور صدی مدیر عامل در  سط میزان دوره ت به طور متو
تقریبا ستته ستتال و ده ماه بوده استتت،همچنین برای متغیر تامین مالی از طریق بدهی بانکی که 

درصد از کل بدهی های  33.9می باشد که نشان می دهد به طور میانگین  0.339دارای میانگین 
 نمونه ی  که است نقطه ای به بدهی شرکتها به بانکها می باشد، میانهشرکتهای بورسی مربوط 

 آن از بعد مشاهدات% 50 و قبل مشاهدات % 50 دیگر، عبارت به. مینماید تقسیم قسمت دو به را
شان فوق جدول در دارندکه قرار ست شده داده ن   3.5 عامل مدیر تصدی دوره میانه متغیر مقدار. ا

 حول را پراکندگی مشتتتاهدات که هستتتتند معیارهایی پراکندگی، معیارهای کلی، به طور. استتتت
سی میانگین سه و برر ست انحراف معیار پراکندگی، معیارهای مهمترین از یکی. می نمایند مقای . ا

 است. 0.817 عامل مدیر تصدی دوره متغیر برای معیار این فوق، جدول به توجه با
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 آزمون فرضیه ها

 نتایج آزمون فرضیه اول 2جدول 
 tاحتمال آزمون  tآماره آزمون  خطای استاندارد ضریب برآوردی متغیرها

AQ 0.030524 0.00310 9.8592 0.000 

GROWP  0.256266 0.03380 7.5827 0.000 

LEV  0.1055435 0.02347 4.4979 0.000 

SIZE  0.00201 0.00019 10.6349 0.000 

FA  0.284703 0.03442 8.2717 0.000 

ROA  0.0567195 0.01237 4.5864 0.000 

Altman Z-score 0.564943- 0.07473 7.5598- 0.000 

LAGE  0.4065765 0.03440 11.8177 0.000 

CFOIND  0.0932145 0.03470 2.6861 0.000 

C 1.10698 0.50765 2.1806 0.000 

 0.720014  ضریب تعیین

 1.824 معیار دوربین واتسون
 0.703492 ضریب تعیین تعدیل شده

 301.8516  آماره F فیشر

 0.000 احتمال F فیشر

 

 نتایج آزمون فرضیه  دوم: 3جدول شماره 
 tاحتمال آزمون  tآماره آزمون  خطای استاندارد ضریب برآوردی متغیرها

AQ 0.47726 0.07586 6.2914 0.000 

CEOTenure 0.44182 0.05347 8.2623 0.000 

GROWP  0.26021 0.04479 5.8097 0.000 

LEV  0.47180 0.11521 4.0950 0.000 

SIZE  0.25190 0.06875 3.6643 0.000 

FA  0.49293 0.13114 3.7588 0.000 

ROA  0.40068 0.03331 12.0281 0.000 

Altman Z-score 0.42597- 0.09849 4.3249- 0.000 

LAGE  0.31864 0.06106 5.2184 0.000 

CFOIND  0.47911 0.02783 17.2136 0.000 
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C 0.18427 0.04879 3.7769 0.000 

 0.741521  ضریب تعیین

 1.912 معیار دوربین واتسون
 0.712543 ضریب تعیین تعدیل شده

 345.2354  آماره F فیشر

 0.000 احتمال F فیشر

 
برای فرضتتیه های پژوهش کمتر از پنج صتتدم می  fستتطح معنی داری آماره ، 3و 2طبق جدول 

مربوط به  tباشتتتد بنابراین فرضتتتیه های پژوهش تایید می گردد و با توجه به اینکه مقدار آماره 
 مربوط به tمی باشتتد و همچنین مقدار آماره  9.859کیفیت اقلام تعهدی در فرضتتیه اول  برابر 
می باشد و  سطح معنی داری مربوط به آن   8.262دوره تصدی مدیر عامل در فرضیه دوم  برابر 

 می باشتتد نشتتان دهنده وجود ارتباط بین مثبت بین کیفیت اقلام تعهدی با تامین 05/0کمتر از 
می باشتتد و با توجه به مثبت بودن این آماره می توان بین داشتتت که  بانکی بدهی طریق از مالی

بانکی می  بدهی طریق از مالی تامین افزایش در کیفیت اقلام تعهدی موجب افزایش در میزان
مربوط به متغیر دوره تصدی مدیر عامل می توان  tگردد. و همچنین با توجه به مثبت بودن آماره 

بیان داشتتتت که دوره تصتتتدی مدیر عامل به عنوان ی  عامل موثر بر رابطه بین کیفیت اقلام 
عث افزایش در میزان کیفیت تعهدی و تامین مالی از طریق بدهی بانکی مطرح می باشتتتد و با

اقلام تعهدی و تامین مالی از طریق بدهی بانکی می گردد و این تاثیر مربوط به میزان آشتتتنایی 
صدی خود در  صاحبکار و همچنین پیش بینی مدیر عامل از میزان دوران ت صنعت  مدیر عامل با 

 شرکت می باشد.
 تعهدی اقلام کیفیت نقش بررسی به که 2014   دیگران و پدرو وین  تحقیق از شده حاصل نتایج
 آنها تحقیق از شتتده حاصتتل نتایج و پرداختند بانکی بدهی طریق از مالی تامین به دستتترستتی در

شان  در حتی، بانکی بدهی طریق از مالی تامین و تعهدی اقلام کیفیت بین مثبتی ارتباط که داد ن
 زایی درون برای و بانکی بدهی طریق از مالی تامین کننده تعیین عوامل ستتایر برای کنترل زمان
 همدیگر همانند دارد وجود تعهدی اقلام کیفیت و بانکی بدهی طریق از مالی تامین بین احتمالی
شند می صل نتایج همچنین .با سی  1395 افلاطونی تحقیق از شده حا سی برر  تأثیر که به برر

شگری کیفیت گذاری پرداخت،  سرمایه و مالی تأمین با ای وثیقه های دارایی رابطۀ بر مالی گزار
 مالی تامین فعالیتهای بین رابطه که به بررسی 1394 نیا و یا نتایج حاصل شده از تحقیق گیلانی

شده از تحقیق امیری بازده با تعهدی اقلام و صل   دیگران و سهام پرداخت و همچنین نتایج حا
سود پرداختند همگی  کیفیت و بدهی قطری از مالی تامین بین ارتباط تحلیل که به بررسی 1391

 همسو با نتایج حاصل شده از این تحقیق می باشند.

 بحث و نتیجه گیري -10
شتار در ست آمده مدیریتی افق نو  که مدت بلند های گذاری سرمایه پوشی چشم به مدیران که ا

 تحقیقات شتد بیان که همانطور. دارند تمایل باشتد می ها آن انتظار مورد تصتدی دوره از بیشتتر
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سیده نتیجه این به خارجی ست ر صدی دوره کاهش با که ا شار مدیریت ت  صورت به مدیران بر ف
ستیابی برای توجهی قابل ست یافته افزایش سریع نتایج به د ضادهای از یکی.  ا سی ت سا  میان ا
 گذاری ستترمایه افق از تر کوتاه مدیران گیری تصتتمیم افق که استتت این ستتهامداران و مدیران

 حالی در باشد می ها آن تصدی دوره به محدود شرکت به نسبت مدیران ادعای. است سهامداران
سیار شرکت عمر که شتر ب ست بی صمیم افق که دلیل این به. ا  دوره به محدود مدیران گیری ت

 استتت نزدی  ها آن جایگزینی زمان که مدیرانی رویکرد، باشتتد می شتترکت در ها آن تصتتدی
صدی از بعد دوران برای زیادی مبلغ ندارند تمایل ها آن دیگر عبارت به. شود می نزدیکبین  آن ت

 مشتتخ  تحقیق این از آمده دستتت به شتتواهد استتاس بر. نمایند گذاری ستترمایه شتترکت در ها
بین کیفیت اقلام تعهدی با ، تهران بهادار اوراق بورس در شتتده پذیرفته های شتترکت در گردیدد
رابطه مستقیمی وجود دارد و همچنین افزایش در میزان دوران   بانکی بدهی طریق از مالی تامین

تصتتتدی مدیر عامل باعث افزایش در میزان کیفیت اقلام تعهدی و همچنین افزایش در میزان 
 . گردیده است بانکی بدهی طریق از مالی تامین
ساس بر  ابزارهای از یکی عنوان به آن نقش و سرمایه بازار اهمیت به توجه با و ها فرضیه نتایج ا

صی  در آن نقش همچنین و مالی تامین شور منابع بهینه تخ  دوره افزایش طریق از توان می، ک
صدی س  سرمایه بازار در شده پذیرفته های شرکت در عامل مدیران ت  را سرمایه گذاری ری
مدیر بر میزان کیفیت اقلام تعهدی افزود و باید در نظر داشتتت که اگکر دوران تصتتدی  و کاهش

عامل افزایش یابد احتمال دارد برای اینکه در ستتالهای آتی مدیریت خود گرفتار هزینه های مالی 
نگردد ستتعی بر راهای تامین مالی بدون هزینه مانند  بانکی بدهی طریق از مالی مربوط به تامین

س شد که این نوع تامین مالی به نفع  سهامداران با سرمایه از طریق آورده نقدی  هامداران افزایش 
شد و سودگی با گذاران سرمایه بدین ترتیب شرکتها نیز می با شتری آ  گذاری سرمایه به اقدام بی

 .نمایند می

 منابع

 تامین با ایوثیقه هایدارایی رابطه بر مالی گزارشگری کیفیت تاثیر بررسی(. 1395. )عباس. افلاطونی
  .124-109(. 3)4. مالی تأمین و دارایی مدیریت. گذاریسرمایه و مالی
 های شرکت سود کیفیت و بدهی طریق از مالی تامین بین ارتباط تحلیل. هاجر محمدی هادی، امیری
  81-61( :16) 4 ;1391. مالی حسابداری فصلنامه. تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته
 و تعهدی اقلام کیفیت با تعهدی اقلام برآورد خطای رابطه بررستتتی"، 1385،  ستتتادات زهرا،برقعی
 .32-1تهران ص  دانشگاه مدیریت دانشکده،ارشدکارشناسی نامه پایان، "سود کیفیت
 تامین فعالیتهای از پس تعهدی اقلام کیفیت تاثیر بررستتی،1396،کیهان، آزادی و محمدرضتتا، علوی
شرکت مالی عملکرد بر بدهی طریق از مالی  دومین،تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های در

 18-1ص  ،تهران،حسابداری و مدیریت المللی بین کنفرانس
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صدی دوره تاثیر،1398،سلمان، لطفی و مینا، شیخی و الهام، عطائی سابرس ت  در سود مدیریت بر ح
سابداری،مدیریت در ملی کنفرانس چهارمین،تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای  و ح
 11-1تهران ص ،جهانی و ای منطقه بازاریابی بر تاکید با اقتصاد

 نقد وجه جریان و نقد وجه میزان،تعهدی اقلام کیفیت بین رابطه بررستتی " 1389 اصتتغر علی قربانی
-32اقتصادی ص  امور دانشکده - اقتصادی علوم دانشکده ارشد کارشناسی نامه پایان "شرکتها آزاد
46 
 نامه پایان "ایرانی  بانکهای نکول ریستتت  بر موثر کلیدی عوامل بررستتتی " 1392 ستتتمیرا قلمی

 27شمال ص  تهران آزاد دانشگاه ارشد کارشناسی
 کاری محافظه بین ارتباط بررستتی،1398،علیرضتتا، اقبالی و عادل، زاده ولی شتتاه و ستتعید، فر کمالی
ستقراض طریق از مالی تامین های راه با شرطی  اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای در( بدهی)ا
سابداری،مدیریت در ملی کنفرانس چهارمین،تهران بهادار صاد و ح  و ای منطقه بازاریابی بر تاکید با اقت
 .11-1ص  ،تهران،جهانی

 و فکری ستترمایه، مدیرعامل تصتتدی دوره،1399،مریم، بابانژاد و ایمان، داداشتتی و رامین، شتتجاعی
 و مدیریت و صنایع مهندسی در نوین راهکارهای و ها چالش المللی بین کنفرانس اولین،سود مدیریت
 .11-1ساری ص ،حسابداری
 نظام عملکرد آزمون و بررستتی"(،  1391، )نائینی میرهاشتتمی الستتادات ستتیمین و احمد، گوگردچیان
صلنامه، "1380 - 1388 نقدینگی مدیریت در ایران بانکی صادی سازی مدل تحقیقات ف  شماره، اقت
 .1 – 22 صفحات، 11

 " ستتتهام بازده با تعهدی اقلام و مالی تامین فعالیتهای بین رابطه بررستتتی " 1394 بهنام نیا گیلانی
 38-36گیلان ص  دانشگاه ارشد کارشناسی نامه پایان
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Abstract 

Today’s world, management plays a crucial role in increasing the efficiency and productivity of 
companies. Among the four key factors of success in organizations including labor, capital, raw 
materials and management, the role of management is more important today than ever. In 
today's competitive world, there is a lot of pressure to achieve the desired results quickly and, 
consequently, quick decisions that managers play a vital role in implementing, and sometimes 
due to not achieving the desired results, managerial changes are made in the organization as 
soon as possible. Therefore, this study examines the impact of the CEO's tenure on the 
relationship between the quality of accruals and financing through bank debt. To conduct this 
research, a sample of 102 companies listed on the Tehran Stock Exchange was selected. 

This research was conducted in the period of six years from 2014  to 2019, in which 612 
observations are available for research. The statistical method used in this research is 
multivariate regression method using data panel method. The results of the research hypothesis 
show that the quality of accruals directly affects the financing through bank debt and with the 
increase of the CEO's tenure on the quality of accruals and financing in the company is also 
strong. It happens higher. 

Keywords: Quality of accruals, financing through bank debt, CEO tenure 
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